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Miris tillhandahaller instrument och
kompletterande produkter for mjol-
kanalys, sa att vara kunder kan leverera
hogkvalitativ mjolk till vaxna och barn.




Allmdnheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Miris pressmeddelanden och rapporter genom
att anmdla intresse for detta pa Aktietorgets
hemsida www.AktieTorget.se. Fullstdndig
information rorande Miris finns pGa www.miris.
se under bl.a. investor relations. Rapporter och
prospekt kan rekvireras frdan bolaget.

Miris Holding AB dr ett svenskt publikt
aktiebolag med organisationsnummer
556694-4798.

Alla belopp dr angivna i svenska kronor om
inget annat anges. Kronor forkortas SEK och
tusen kronor, TSEK. Siffror inom parentes
avser dr 2010 om inget annat anges. Uppgifter
om marknader och konkurrens dr Miris

egna bedomningar om inget annat anges.
Bedomningarna baseras pd den senast till-
gdngliga informationen fran publicerade kdllor
samt egna bedomningar. Arsredovisningen
innehdller framtidsinriktade uttalanden
baserade pa Miris lednings nuvarande for-
véintningar. Aven om ledningen anser att
forvdntningarna i sddan framtidsinriktad
information dr rimlig, finns inga garantier for
att forvdantningarna visar sig vara korrekta.
Det framtida faktiska utfallet kan sdledes skilja
sig markant frdan uttalandet pa grund av
faktorer sGsom dndrade forhdllanden inom
ekonomi, marknad och konkurrenssituation,
dndrade juridiska krav och andra politiska
dtgdrder samt valutakursfluktuationer och
andra faktorer.




Arsstimma

Arsstdmman kommer att avhallas i Miris lokaler,
Kungsgatan 115 1tr, Uppsala, onsdagen den 4 april
klockan 16.00. Definitiv kallelse kommer att laggas ut

pa bolagets hemsida senast 3 veckor fore arsstamman.

Tidpunkter for ekonomisk information

Januari-Mars 2012: 2012-05-25
April-Juni 2012 2012-08-17
Juli-September 2012: 2012-11-16

Bokslutskommunikeé 2012: 2013-02-15
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Arets omsittning pa 9 119 TSEK ir ett nytt rekord och en
6kning med 65 procent jamfort med &ret innan. Under andra
halvaret 2011 stabiliserade sig forsiljning pd en hogre niv,
bland annat till f6ljd av tva storre ordrar frén Kina respektive
Sydkorea. Allt som allt stod Kina och Sydkorea for mer d4n
hélften av forsiljningen. Huvuddelen av forsaljningen avsig
instrument for analys av brostm;jolk.

Miris fokuserar pd tvd omraden, instrument for analys av
brostmjolk och instrument for analys av ko och buffelm;jolk.
Inom brostmjolksanalys d&r marknaden global. Begreppet
individuell nutrition har fatt fotfaste inom neonatalvarden
for fortidigt fodda barn. Med Miris produkter far barnet
ratt ndringsammansattning for att utvecklas optimalt. Miris
instrument ger anvindaren mojlighet att se hela mjolk-
kompositionen, d.v.s fett, protein och laktos, som alla ar
essentiella for barnets utveckling.

Forutom neonatalvarden finns Miris produkter pa mjolk-
banker, bl.a. pd sjukhus dir ammande médrar kan lamna
sin 6verskottsmjolk. Dessa mjolkbanker kommer att vara
visentliga for att i framtiden sprida kunskap om véra
produkter. Ytterligare applikationer inom brostmjolks-
omradet aterfinns for barn som ar fortidigt fodda och
upp till 36 manader.

De viktigaste ldinderna for brostmjolksanalys dr Asien med
Kina och Sydkorea i spetsen. I USA arbetar Miris med sin
FDA-ansokan, som emellertid har dragit ut pé tiden, vilket

medfor att leveranser ej kan ske dn. Ledningen kommer att
lagga stort fokus pé att pdskynda processen i syfte att komma
igdng med leveranser under 2012.

For instrument for analys av ko- och buffelmjolk ligger fokus
pé lander med mjolksinsamlingscentraler. I Indien, som ar
varldens storsta mjolkproducent bygger Miris upp sitt
forséljningskontor inom ramen for det under 2011 startade
dotterbolaget Miris India Pvt. Ltd., vilket kommer fungera
som ett nav for Miris produkter inom omradet; i férsta hand
Indien, Pakistan och Bangladesh.

Det finns véldigt manga ldnder med likartade strukturer
som Indien, dar Miris skaffat sig en representation i form

av distributorer. Kunderna kan genom att anvinda Miris
instrument fa tillgang till MidIR-teknologi, som tidigare bara
penningstarka kunder kunde ha rad med. Genom véart
egenutvecklade och patenterade analysinstrument, som
bygger pa Mid-Infraréd spektroskopi, kan kunderna fa
tillforlitliga matviarden for betalningsandamaél och kontroll
av mjolkkvaliteten. Miris instrument har en mycket attraktiv
pris-/prestandarelation och &r portabelt, vilket gor det latt for
ett stort antal kunder att anvéndas effektivt.

Miris samarbetsavtal med Chitale inom produktion och
forsdljning for den indiska marknaden och angridnsande
lander gor att ett for dessa marknader sirskilt instrument
idet ldgre prisintervallet kan produceras. Den ordinarie
produktportfoljen produceras hos Leab i Sverige.



UTSIKTER

Under 2012 bedoms Miris verkliga genombrott ske inom

for det forsta brostmjolksomradet, dar vi ar etablerade
och dr ensamma med en produkt anpassad for brostmjolk.
Ett FDA godkidnnande for den amerikanska marknaden
under 2012 bedomer vi kommer att ge ett visentligt bidrag
till forsaljningen.

Aven inom ko- och buffelmjélksomradet forutses flera storre
genombrottsordrar i ar samt en etablering pa ett flertal
mjolkinsamlingscentraler i Indien.

Till f6ljd av den forvéntade, snabba expansionen f6ljer Miris
ledning regelbundet upp likviditeten, som per arsskiftet var
svag och darefter starkts som ett resultat avinkomna
betalningar frén kunder. Ledningens bedéomning ar att
likviditeten kommer att forbattras genom att den snabbt
okande forsiljningen genererar ett positivt kassaflode, vilket
ar tillrackligt for att driva nuvarande verksamhet. Den
snabba, forvantade expansionen gor god likviditet n6dviandig
for finansiering av produktionen. Mot bakgrund av att Miris
soliditet uppgér till goda 54 procent avser bolaget att vid
tillfalliga kapitalbehov i produktionen efter avtalade
kundorders ytterligare utoka lanefinansieringsdelen.

Uppsala i mars 2012
Tony Malmstrom
VD Miris Holding AB

VD HAR ORDET
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VISION
Fler och fler vuxna och barn har tillging till hogkvalitativ mjolk.

AFFARSIDE

Miris skall utveckla, producera, marknadsfora och sélja analys-
instrument och kompletterande produkter pé en global marknad
for analys av brostmjolk och ko-/buffelmjolk, sa att kunder

pa sjukhusens neonatalkliniker och mjolkbanker, barnavards-
centraler, mjolkinsamlings- och kylcentraler samt mejerier kan
leverera hogkvalitativ mjolk till vuxna och barn.

MAL
Miris Holdings styrelse har faststillt foljande mél:

2005

2006

1998— 2005

>> Ett analysinstrument for vatskor borjar
utvecklas 1998, vilket under ar 1999
leder fram till en forsta prototyp.

Miris AB bildas 2001.

>,

v

>

v

Miris AB vinner utmarkelsen "Best in
show"” pa Elmia-massan 2001.

>

v

Satsningen 2002 pa forsaljning av
instrument pa gardsniva visade sig
mindre lyckad p.g.a. att de visade sig
skapa merjobb for mjolkbénderna.

>,

v

Bolaget saljer sitt forsta analysinstrument for analys av
ko-/buffelmjolk och brostmjolk 2002.

> Miris Holding bildas i december 2005.

v

Verksamhetsmal

>> Fokus pé expansion och forséljning av en produktportfolj
bestéende av analysinstrument, produkter for kalibrering
av matinstrument och for beredning av livsmedel infor
analys samt kringutrustning. Produkterna ar fardiga att siljas
i storre kvantiteter i ett expansivt marknadslédge.

>> Via en fortsatt hog kvalitet pd analysinstrumenten samt hog
prestanda-/prisrelation behélla ett konkurrensférsprang inom
analys av vitskor.

Finansiella mal

>> Organisk tillvixt om Gver 50 procent drligen under 2012 och 2013

och darefter en fortsatt betydande tillvéxt.

>> Uppnaé ett positivt resultat efter avskrivningar och positivt
kassaflode under 2012 .

>> Successiv forbattring av rérelsemarginalen.

2007

2007

>> Miris erhaller IVD-godkannande av
instrumentet for brostmjolksanalyser,
en forutsattning for forsaljning till
sjukhus inom EU.

> Miris forsta satsning Indien misslyckats
p.g.a. att en konkurrent kopte Miris
forhandlingspartner.

>> Bolaget saljer instrument avseende
analys av komjolk i framst Asien, i stort
sett enbart Kina, och i Europa avseende analys av bade
komjolk och brostmjolk.

2006

>

v
v

v
v

Miris Holding férvarvar samtliga aktier i det
rorelsedrivande Miris AB och listas pa
AktieTorget, varefter personal anstalls.

Bolaget riktar in fokus pa instrument for analys
av ko- och buffelmjolk pa marknaderna Kina
och Indien samt for analys av bréstmjolk vid
sjukhusens neonatalavdelningar?.

De tre forsta instrumenten for analys av
ko- och buffelmjolk levereras till Kina.

EELESEEGOELE

De forsta instrumenten levereras for analys av
brostmjolk.

En PCT?-patentansokan lamnas in i USA, Europa och Indien.
Den godkanns i USA.

1 Neonatalavdelning - avdelningar for nyfodda barn, ofta fortidigt fodda.

2 PCT, Patent Cooperation Treaty



2008

STRATEGISKA OVERVAGANDEN
Miris styrelse har, i syfte att uppna ovanstédende mal, faststéllt
féljande strategiska viagval:
>> Expansionen skall &stadkommas genom prioritering och
ytterligare aktivering av marknadsforing, forséljning och
support med ett fortsatt byggande av ett starkt globalt
natverk, baserat pa:
> Léngsiktiga relationer med framst distributérer och till del
agenter globalt, vilka har sévél kompetens som komplette-
rande produkter inom analys av ko-/buffelmjolk och
brostmjolk,
> Etablera samarbete med en industriell partner.
> En solid intern organisation bestdende av anstillda och
konsulter inom silj/support/service.
>> Miris skall under den nirmaste tiden uppna en betydande
tillvaxttakt avseende omsittning och resultat genom
fokusering pé:
> Fortsatt 6kade forsiljningsinsatser;

« inom analys av brostmjolk genom att ytterligare
rikta in sig pa neonatalkliniker och mjélkbanker
samt barnavardscentraler, framst i Asien,
Sydamerika, Europa, och Nordamerika,

2009

2009
>> Miris PCT-patentansokan godkanns i Indien.

>> De forsta instrumenten av den nya generatio-
nen, inkluderande bade manuella och nu aven
halvautomatiska instrument, levereras.

>> Losab forvarvas, vilket tillfér analys av
aven fasta livsmedel, inkluderande
produkter for kalibrering av matinstrument
och for beredning av livsmedel infor analys.

>> Bolaget saljer instrument avseende analys av

i forsta hand brostmjolk i framst Europa, men aven i Japan.

>> Miris saljer sina produkter via 8 distributorer och agenter.

>> Miris breddar forsaljningen till kunder i totalt 32 lander.

>» Forsaljningen Okar under aret med 28 procent till 3,4 MSEK.

2008

> Fyra mal uppnas for Bolagets expansion: (i)
produktfamiljen omfattar tva grundmodeller,
inkluderande fem olika instrumentvarianter, (ii)
en kvalitetssakrad och kostnadseffektiv
serieproduktion av instrument i kapacitetsho-
jande syfte outsourcas, (i) en ny generell
teknikplattform ar fardigutvecklad samt (iv) ett
globalt natverk av distributérer och agenter
borjar byggas upp.

v
v

Bolaget sdljer instrument avseende analys av
brostmjolk i framst Europa.

v
v

Ett flertal ledande universitetssjukhus i Norden anvander nu Miris
instrument regelbundet for analys av brostmjolk.

v
v

Instrument avseende analys av komjolk saljs till kunder i Asien.

v
v

Miris inledde en marknadsbearbetning avseende matinstrument for analys
av lakemedel, vilken temporart drogs tillbaka p.g.a. Bolagets begransade
resurser. Det ar ett intressant framtidsomrade for Miris.

>

v

Miris saljer sina produkter via 5 distributorer och agenter.

>

v

Bolaget har vid arets slut salt instrument till kunder i 26 lander.

>

v

Omsattningen mer an fordubblas under aret till 2,7 MSEK.

VERKSAMHETEN

« inom analys av ko- och buffelmjélk inom hela mjolk-
produktionskedjan genom att ytterligare rikta in sig
pa framst snabbvidxande ekonomier pa den asiatiska
marknaden, i forsta hand Indien, Bangladesh och
liknande lander, dar mjolkinsamlingscentraler ar
ett frekvent inslag i mj6lkproduktionskedjan,

« inom produkter for (i) kalibrering av métinstrument
inom processindustrin, (ii) beredning av livsmedel
infor analys, samt (iii) kringutrustning, genom att
ytterligare rikta in sig pa i forsta hand mejeri-kon-
cerner i framst Europa,

> Att, baserat pa sin spetskompetens, vidareutveckla
analysinstrumentet for analys av mjolk pa befintliga
applikationsomraden/geografiska marknader.

>> Miris skall pa langre sikt uppna en vasentlig tillvaxttakt

avseende omséttning och resultat genom att ytterligare
fordjupa och bredda marknadskontakterna och forséljningen
pé ovan naimnda omréden samt genom produktutveckling
inom nya applikationsomraden och p& kompletterande
geografiska marknader.

>> Bolaget skall ha kontroll 6ver produktions-know-how i form

av kalibrering och konfigurering av instrumenten och
mjukvaran samt over patent.

2010 2011

2011

»> Licens- och produktionsavtal ingas med
Arla avseende kalibreringsprodukten
LOSstandard.

>> Miris Sonicator introduceras for provbered-
ning av mjolk och ersatter ett tidigare salt
instrument, producerat av tredje part.

>> Avtal sluts med en indisk samarbetspartner
- elektronikforetaget Chitale Digitals - av-
seende produktion och forsaljning av Miris
produkter i Indien.

>> Miris saljer sina produkter via 24 distribu-
torer och agenter.

>> Miris breddar forsaljningen till kunder i 45
lander.

2010
>> PCT-patentansdkan godkanns i Europa.

>

v

Bolaget saljer instrument avseende analys av bade
brostmjoélk och ko-/buffelmjolk i framst Europa och
Asien.

>

v

Miris saljer sina produkter via 20 distributorer och
agenter, vilket ger Bolaget en stark salj-/support-/
serviceorganisation for dess expansion.

>

v

Miris breddar forsaljningen till kunder i totalt 37
lander.

>

v

Bolagets omsattning overstiger 5,5 MSEK.
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>> Produktionen skall i betydande omfattning vara outsourcad
pé produktionssamarbetspartners i syfte att sidkra serie-
produktion och leveranser i storre kvantiteter pa ett sikert
och kostnadseffektivt sitt utan att nimnvart binda kapital
iegna anldggningar.
>> Miris skall alltid leverera den senaste efterfragade tekniken
till sina kunder.
>> Marginalexpansion skall uppnas via;
> produktutveckling i syfte att hoja bruttomarginalerna,
d.v.s. inkludera produktegenskaper med relativt sett hogre
marginaler,
> lagre utvecklingskostnader under den narmaste tiden, da
den generella teknikplattformen &r fardigutvecklad och
framover enbart behdver uppgradering och anpassning,
> skaleffekter inom;
« distribution, marknadsforing och support,
« effektiv, outsourcad serieproduktion,
« administration,
> ytterligare effektivisering i produktionen och produkt-
utvecklingen i syfte att kostnadsrationalisera samt
snabbare uppna produktférbattringar,
> produktion i lagkostnadsldnder, i forsta hand Indien,
> skalbar mjukvara for snabb och kostnadseffektiv produkt-
utveckling, samt fortsatt goda underleverantorskontakter.

Den ovan beskrivna fokuseringen under den narmaste tiden
ar nodvéndig for att pd snabbast mdjliga sétt skapa en solid
bas for Miris infor exploatering av andra produktomraden
pé ett senare stadium.

PRODUKTPORTFOLJ

Miris portfolj bestar av analysinstrument, produkter for
kalibrering av mitinstrument inom processindustrin — f.n.
mjolkinsamlingscentraler, mejerier — och for beredning av
livsmedel infor analys samt kringutrustning.

Analysinstrumentet

Analysinstrumenten bygger pa en innovativ uppfinning dar
infrarott ljus utnyttjas tillsammans med innovativ program-
vara. Analysinstrumenten har sélts under ett antal ar och har
pa senare tid kommersialiserats globalt med forsiljning i storre
och stigande volymer. Miris har en kommersialiserad och
fardigutvecklad produktfamilj i s motto att endast produkt-
uppgradering och anpassningar genomfors.

Produktportfdljen bestar av tva grundmodeller, en manuell
modell dér vitskeinjektionen sker med spruta och en halv-
automatiserad modell f6r kunder med ett stort antal analyser.
For respektive modell finns “standalone”-instrument med
inbyggd dator, display, tangentbord etc. samt granssnitt

mot internet eller andra tillbehor och enheter. I den halv-
automatiserade modellen finns Miris programvara integrerad.
Den manuella modellen ér en lagkostnadsmodell, dar Miris
instrument kopplas via USB till en dator, utrustad med Miris
programvara. Denna modell ar framfor allt anpassad till

marknader, dar prisnivan ar lagre.

Instrumentet dr patenterat och anvénds for analys av vitskor, i
synnerhet inom livsmedelsindustrin - i forsta hand mejerimjolk
- samt inom nutrition / brostmjolk. Hela mjolkkompositionen
hos brostmjolk samt ko-och buffelmjolk kan métas avseende
fett, protein, laktos etc. Instrumentens anvandningsomrade ar
brett, vilket utgor en potential for instrumentet.

Miris analysinstrument uppvisar en attraktiv prestanda-/
prisrelation, d.v.s. dess pris till kund &r attraktivt utan att
ge avkall pa prestanda och analysresultat. Analysinstrumen-
tens hoga métprestanda inkluderar hog matnoggrannhet,
precision och tillforlitlighet, i paritet med konkurrenternas
betydligt dyrare matinstrument. Konstruktionen p& Miris
mitinstrument mojliggér mjolkanalyser utan homogenisering.
Konkurrenternas matinstrument, daremot, kraver att
mjolken forst homogeniseras med inbyggda hogtrycks-
homogenisatorer. Miris méatinstrument behover dirmed
inte forses med en tung och skrymmande homogenisator
och dr darfor visentligt mindre i storlek, vilket leder till
kraftigt reducerade produktionskostnader.

Kort om analysmetoden

Miris mdtinstrument dr baserat pa beprévad och
godkdnd analysmetodik, namligen MIR (Mid-Infrarod),
en kvantitativ, fysikalisk analysmetod rorande forekomst
och mdangd av amnen i livsmedel, likemedel och kemiska
substanser.

Fysikaliska metoder dr ofta mer anvandarvanliga,
snabbare och billigare dn kemiska metoder. MIR och NIR
ar de dominerande fysikaliska metoderna. Analysmetoden
Mid-Infrarod vitskespektroskopi baseras pd elektromag-
netisk strdlning. MIR anvdnder vdglingderna 2 500—

50 000 nm (1 nm =109 meter) och NIR vdglingderna
780—2 500 nm. MIR bérjade anvindas redan pa 1970-
talet for analys av mjolkens sammansdtitning pd mejerier
samt for analys inom livsmedels-, likemedels- och
kemiindustrin. Idag dr metoden allmdnt accepterad och
ar den dominerande metoden vid analys av mjolk. MIR
ar lamplig vid analys av vatskor, medan NIR lampar

sig bdst for analys av fasta livsmedel, Gven om MIR

ar lamplig vid analys av dven fasta livsmedel upplésta

1 vdtskor. MIR-instrument dr tillforlitligare an NIR-
instrument vid analys av livsmedel.

Vid sjalva analysen genomlyses mdtprovet i form av en
mycket tunn vdtskefilm (<100 mikrometer) med IR-stral-
ning. En sensor i en mdtcell i mdtinstrumentet mdter den
passerande IR-stralningen, varvid instrumentet avldser
och analyserar forekomst och koncentration av ett antal
amnen vid olika specifika vagldngder inom det infraréda
spektret. Mdtningen baseras pa att IR-strédlningen
transmitteras genom vdtskeprovet i olika grad vid olika
vdglangder, vilket sdledes maits, och dar korrelerat till
forekomsten och koncentrationen av de analyserade
amnena.



Miris teknik har 6ppnat helt nya mgjligheter att tillverka sma,
latta, kostnadseffektiva, kompakta och robusta métsensorer
utan rorliga och mekaniska delar. Instrumenten &r féljaktligen
anviandarvénliga, portabla och driftsikra samt klarar av
kravande miljoer. Anvindarvanligheten yttrar sig i att
instrumenten inte behover kalibreras och att enbart sma eller
inga forberedelser av prover behdver goras, vilket ofta krévs
vid analys av livsmedel. De kan vidare mita ett flertal kompo-
nenter i ett och samma analyssteg. Analysresultatet presenteras
redan efter ca 30-60 sekunder, vilket mojliggor tillforlitlig
realtidsanalys och sparar tid for anvindaren. De klarar dven
av sma provvolymer, vilket dr viktigt for t.ex. for brostmjolks-
analys samt behover inga kemiska reagens.

Miris analysinstrument, baserade pa en generell teknik-
plattform, kan p.g.a. mjukvarans skalbarhet enkelt produkt-
ifieras for olika situationer, vilket ger instrumenten ett brett
anvandningsomrade. De kan av detta skal uppgraderas smidigt,
snabbt och kostnadseffektivt och anpassas till nya applikatio-
ner, aven ute pa faltet. Betydande minnes-kapacitet medfor att
instrumenten kan erbjuda ett stort antal funktioner.

Vidare ar analysinstrumenten redo for anslutning till lokala
nétverk och till datorer, vilket mojliggor vidaretransport av
analysinformation till andra system for vidare djupgéende
analys samt atgirder i produktionen i olika processindustrier.
Detta medfor att det dven gér att integrera instrumentens
sensorer i produktionssystem, i processindustrier for analyser
irealtid direkt i produktionsflodet. Miris levererar saledes

ett distribuerat system, d.v.s. mitningar kan utforas lokalt
direkt dar matbehovet finns och svar kan erhallas i realtid,

till skillnad fran konkurrenternas losningar for centrallabora-
torier. Samtliga instrumentvarianter anvindas som at-line
instrument. En vidareutveckling av den halvautomatiska
varianten en s.k. on-line applikation finns som prototyp.

Kort om analysinstrumentet

Instrumentens anvdndningsomrade dar brett, da de kan
anvdndas till mdtning av alla typer av vdtskor, dar den
analyserade komponenten har en koncentration, 6ver-
stigande 0,01 procentenheter. Analysinstrumentens
standardmaitcell tdcker ca 8o procent av mdtbehovet

1 livsmedelsindustrin. Den analyserar fett, protein,
kolhydrater, torrsubstans (allt i livsmedlet forutom vatten)
och SNF (Solid Non Fat, d.v.s. torr-substans exklusive fett),
vilka dr huvudbestandsdelarna i alla typer av livsmedel och
ndringslosningar. Analysinstrumenten dar manuella eller
halvautomatiserade. I den manuella varianten fors provet
in via en spruta for analys (f-n. i huvudsak brostmjolk).

I den halvautomatiserade varianten 6verfors provet med
hjdlp av en pump for analys (f:n. i forsta hand ko- och
buffelmjilk), vilket passar vdl vid ett storre antal analyser
per dag.

VERKSAMHETEN

Kontroll- och kalibreringsvatska

Miris siljer ocksa en egenutvecklad kontroll- och kalibrerings-
vitska - referensprovet LOSstandard - vilken &r tillimpbar pa
bl.a. MIR-instrument vid analys av mjolk. LOSstandard
mojliggor kontroll och kalibrering av métinstrument i ett
mejeri i syfte att sdkerstilla att métinstrumenten visar korrekta
resultat och virden.

LOSstandard &r ett unikt referensprov bestaende av en hemlig
tillsats uppblandad med mjolk. Endast Miris har tillgang till
receptet.

LOSstandard uppvisar en hog tillforlitlighet och 1lang hallbar-
het samt &r ldtt att anvinda och majliggor snabb korrigering av
felaktiga nivaer pad métinstrumenten i mjolkframstéllningspro-
cessen pa mejerier.

Provberedningsprodukter

Miris erbjuder vidare provberedningsprodukter for beredning
av vatskor och fasta livsmedel innan dessa analyseras. I de
flesta biokemiska analyser av organiskt material, sésom
livsmedel och foder, krévs en mycket arbetskriavande prov-
beredning innan analys av materialet kan genomforas av saval
fasta livsmedel som vitskor. Fysikaliska metoder kraver ocksa
viss beredning, men den ar inte alls lika arbetskrivande som
i6vriga fall.

Produktportféljen omfattar dels mixern LOSmixer™ samt den
kemiska 16sningsvitskan, LOSsolver™, vilka kan anvandas
tillsammans, och dels beredningsprodukten Miris Sonicator.

Miris riktar in sig pd beredning av mj6lkprodukter, sdsom ost,
mjolk, smor, frystorkad gradde, kasein, vassle och startkultur,
m.m. Aven andra fasta produkter, t.ex. fisk, kétt och spannmal
kan beredas med med LOSmixer™ och LOSsolver™. Ostanalys
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ir ett sedan linge etablerat omrade i bolaget. Aven analys av
fisk utgor ett omrade, dar fakturering sker, om dn i mindre
omfattning. Inom analys av 6vriga ovannamnda livsmedel sker
en marginell forsaljning.

LOSmixer™ sparar i kombination med LOSsolver™ tid i
beredningssteget, forenklar och ar tillforlitligt, hogkvalitativ,
robust, litt att arbeta med samt kostnadseffektiv. Vidare
mojliggors analys av fasta livsmedel med tillforlitliga MIR-
instrument. LOSsolver™ ar anvindarvénlig tack vare utmarkt
16sbarhet samt buffertlosnings- och sjédlv-rengorande egenskaper.

Miris Sonicator anvinds for beredning av mjolk, som dr simre
ur ett matperspektiv, t.ex. till f6ljd av att den ar fryst, kontami-
nerad etc. Denna beredning sékerstiller provresultatens kvalitet
genom att h6ja precision och métnoggrannhet i mjélkanalysen
eller i andra applikationsomraden, dir beredning av emulsioner
kravs. Miris Sonicator effektiviserar processen betydligt samt ar
kostnadseffektiv och anvindarvénlig.

Kringutrustning

For att underhalla instrumenten erbjuder Miris kringutrust-
ning, t.ex. rengoringsmedel samt sprutor, filter, slangar etc.
Tillbehor finns vidare i form av streckkodsldsare, tangentbord,
terminalkabel, mus och skrivare.
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Eftermarknad

Kunderna onskar vidare ofta utéka det inforskaffade instru-
mentets anvindningsomraden med pafoljande anpassning och
vidareutveckling av datorprogramvarorna. Detta skapar en
eftermarknad.

FORSALJNING

Miris globala forsaljning

Miris analysinstrument har pa kort tid fatt bred acceptans i
sévil I-lander som i snabbt vixande ekonomier. Ackumulerat
per arsskiftet 2011/2012 har mer dn 200 instrument sélts inom
framst analys av brostmjolk och ko- / buffelmjolk till kunder
mer in 45 ldnder pa samtliga kontinenter. Under 2011 sildes
knappt hundra instrument till kunder i 25 lander.

Fram till i borjan av 2011 var de storsta marknaderna Norden
och 6vriga Europa. Under 2011 har en kraftig forskjutning mot
Asien skett, som dominerade Miris omsattning under 2011.
Miris ar val representerat i Asien.

De storsta landerna till dags dato ar Kina, Sydkorea, Indien,
Spanien, Italien, Norden, England, Tyskland. Kina och
Sydkorea stod for mer dn halften av Miris omsattning under
2011. Kalibrerings- och provberedningsprodukterna har hittills
sélts framst i Europa.
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Rorelseintakternas fordelning geografiskt for
Miris-koncernen 2008-2011

Marknad 2011 2010 2009 2008
Norden 1786 800 359 1173
Ovriga Europa 1660 2854 1234 865
Nordamerika 157 o) o 546
Ovrigt 5516 1876 1795 72
Summa 9119 5530 3388 2656

Miris analysinstrument for analys av livsmedel och nutrition,
omfattande ko- och buffelmjolk samt brostmjolk, siljs primért
till kunder i mjélkproduktionskedjan, till neonatalavdelningar
pa sjukhus och mjolkbanker, som ofta ligger pa eller i anslut-
ning till sjukhus, samt till universitet och forskningsinstitut.
Mjolkproduktionskedjan inkluderar mejerier, lantbruk samt
mjolkinsamlings- och kylcentraler. Produkterna for kalibrering
och provberedning av livsmedel/nutrition infor analys siljs till
mejerier, universitet och neonatalavdelningar.

Till dags dato har framst mejerier, neonatalavdelningar och uni-
versitet forvirvat analysinstrument. Aven forskningsinstitut
har kopt instrument. Miris har sélt till 6ver 100 sjukhus virlden
over och har byggt en stark néarvaro hos ett flertal referenssjuk-
hus i Norden, 6vriga Europa och i Asien, vilka regelbundet
anviander instrumenten. Kalibrerings- och provberedningspro-
dukter har hittills inforskaffats av fraimst mejerier och sjukhus.
Sonicatorn har sélts uteslutande till sjukhus.

Under aren 2008 — 2011 har forséljningen for Miris totalt
sett dominerats av instrument avseende analys av brostmjolk.

KUNDCASE 1:

Neonatalavdelningen (Individuell Nutrition)

Det fortidigt fodda barnet behdver naring for att kunna
utvecklas optimalt. Den ndring, som erbjuds barnet dr
brostmjolk samt nutritionspreparat for att forstdrka
brostmjolkens naringsinnehdll. Barnet vdgs och mdts
och dess egenskaper tillsammans med alder och andra
parametrar sammanstills till ett individuellt ndrings-
behov. Brostmjolken, som kan komma fran t.ex. en
myjolkbank, analyseras med avseende pd dess komposi-
tion (fett, protein, laktos, torrsubstans och energi).
Brostmyjolkens innehall matchas mot barnets behov

av naring. I det fall parametrar skiljer sig dt,
kompenseras detta med hjdlp av nutritionsprodukter

i syfte att sdkerstalla rdtt ndringsinnehall. Darefter
ges den optimerade mjélken till barnet och uppfyller
ddrmed begreppet individuell nutrition.
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KUNDCASE 2: Mjélkinsamlingscentral

Den indiske bonden har en buffel, som mjolkas morgon
och kvdll. Mjolken, som dr en vardefull resurs, overfors
till en s.k. mjolkinsamlingscentral. Mjéolken vags och
analyseras med Miris instrument pd sitt innehall av fett,
protein laktos, torrsubstans och SNF (Solid Non Fett). Med
hjdlp av vikten och halten av fett berdknas bondens
ersdttning. En eventuell manipulering av mjéolken genom
otillatna tillsatser som vatten, socker, olja, melamin etc.
avslojas med Miris instrument.

Forsaljningen i Asien, dir Kina, Sydkorea och Indien ar viktiga
marknader, inkluderar instrument inom analys av framst
brostmjolk. Forsédljningen i Kina och Sydkorea avser i forsta
hand instrument inom analys av brostmjolk, men &ven till del
analys av komjolk. Sélda instrument i Indien omfattar analys
av ko- / buffelmjolk. I Europa har instrument for analys av
framst brostmjolk och till viss del komjolk salts till framst
Sverige, Norge, Danmark, Spanien, England, Frankrike, Italien
och Holland. I Syd-/Mellanamerika har instrument for analys
av ko-/buffelmjolk salts. I Oceanien och Afrika har ett antal
instrument for analys av komjolk och brostmjolk salts.

I USA har Miris fatt ett stort antal forfragningar, men kan inte
borja sin forsiljning forran ett FDA-godkédnnande finns pa plats.
Det finns ca 1200 neonatalkliniker och mjolkbanker i USA.

Bolaget genererar i forsta hand sin omséattning via forsaljning
av analysinstrument. Efter kopet av Losab den 1 oktober 2009
faller en vixande andel pa produkter utanfor matinstrument,
d.v.s. kalibreringsprodukten LOSstandard, provberednings-
produkterna LOSmixer™, LOSsolver™ och Miris Sonicator,
kringutrustning samt eftermarknad. Forsiljningen av
LOSstandard, LOSsolver™ och kompletterande kring-
utrustning ar lopande och aterkommande. Miris erbjuder
dven OEM-losningar, dér bolagets hard- och mjukvara byggs
in i kundspecifika produkter och applikationer under kunder-
nas varuméarken. OEM-l6sningar stér for en marginell del

av omséttningen.

Under 2011 6kade omséttningen, som ar relaterad till analys-
instrument till 7 329 TSEK (4 467 TSEK). Av totala rorelse-
intdkter pa 9 119 TSEK 2011 samt 5 530 TSEK 2010 svarade
analysinstrument for 80 procent av rorelseintidkterna 2011
och for 82 procent 2010.

Fordelning av rorelseintakterna 2008 - 2011 for
Miriskoncernen produktmassigt
Produkter 2011 2010 2009 2008

Instrument 7 329 4 467 2 640 2375

Kalibrerings- och
provberednings-
produkter samt
kringutrustning etc.

1790 1063 748 281

Summa 9119 5530 3388 2656
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PRODUKTION OCH PRODUKTUTVECKLING

1 syfte att sidkerstélla levererans av tillrackliga kvantiteter pa

ett kvalitetssdkrat och kostnadseffektivt sdtt samt minimera
bindning av kapital i egna anlaggningar ar Miris produktion av
huvudsortimentet outsourcad till en produktionssamarbetspart-
ner, Leab'. Underleverantorerna av komponenter, vilka Miris har
mangariga och goda relationer med, aterfinns i ndromradet samt
i 6vriga Europa. Enligt samarbetsavtalet med Chitale Digitals
fran i maj 2011 lokaliseras produktionen av produkter i det undre
prisintervallet for mjolkinsamlingscentraler pa den asiatiska
marknaden till Indien, vilket sanker produktionskostnaden
jamfort med motsvarande produktion i Europa.

Produktionen av LOSstandard sker i Arla Foods regi och

i egna lokaler. Tillverkningen av LOSsolver™ sker i egna
lokaler. Produktionen av LOSmixer™ och kringutrustning
ar outsourcad till Stockholms Digitalmekanik?.

Bolagets produktutveckling ar effektiv och fokuserar pa
utveckling av analysinstrumentens teknikplattform. Den
konfigureras med hjalp av mjukvaror och kalibreringar for
olika applikationsomraden. Miris kan pa kort tid, smidigt och
till 14g kostnad utveckla analysinstrumenten for nya applika-
tionsomraden, vilket frimst beror pa att instrumentplattfor-
men ar generell och baseras pé en flexibel, skalbar mjukvara.
Miris har dessutom ett néra samarbete med ledande forskare
inom neonatalomradet for att vidareutveckla metoderna for
analys av brostmjolk. Bolaget har ett flertal samarbetspartners
inom produktutveckling.

Miris har, férutom en patentportfdlj, kontroll 6ver produktions-
know-how, da kalibrering och konfigurering av instrumenten
och mjukvaran sker in-house

1. Leab Group ir en ledande kontraktstillverkare av elektronikbase-
rade produkter. Leab Group omsitter ca 400 miljoner SEK drligen
och finns representerat i Lovénger, Uppsala och Tallinn i Estland.

BOLAGETS ORGANISATION

Miris omfattar moderbolaget Miris Holding AB samt de rorelse-
drivande, heldgda dotterbolagen Miris AB, Miris India Pvt. Ltd.
och Losab AB.

Totalt antal heltidsanstéllda personer i Miris under 2011
uppgick till sex personer (fem). Tre (en) personer ar deltidsan-
stillda. Ytterligare tre (tre) personer arbetade pa konsultbasis,
hel- och deltid.

Av de ovan ndmnda anstéllda personerna samt de engagerade
konsulterna arbetade i genomnitt cirka fem personer pa
heltidsbasis med silj under 2011 och tre inom kalibrering,
support och service. Under samma period arbetade en person

i genomsnitt pé heltidsbasis inom utveckling samt i genomsnitt
ca 0,8 personer inom administrationen.

Under 2011 uppgick medelantalet anstillda till 8,1 personer
(6,5). Antalet per 31 december 2011 summerade till atta (sju)
personer.

MIRIS HOLDING AB

LOSAB
(LARS-OVE SJAUNJA AB)

MIRIS AB

MIRIS INDIA PVT. LTD.

2. Metall-legoverkstad, prototyptillverkning, mek-legotillverkning
och skirande bearbetning med en omséttning pa 1420 MSEK under
riakenskapséret, som slutade i april 2011.




MARKNADSFORINGS- OCH SALJORGANISATIONEN
Miris har i syfte att fraimja en snabb expansion byggt upp pa
béde en extern och en intern organisation inom marknads-
foring/forsiljning och support/service. Det globala nétverket
av distributorer och agenter — med kompetens och komplette-
rande produkter inom analys av ko-/buffelmjolk och bréstmjolk
- majliggor en snabb och effektiv tillvixt och siakerstiller en
forsaljnings- och supportorganisation, som verkar néara
respektive marknad.

Storre delen av Miris forséljning hanteras av distributérer och
agenter. Direktforséljning ar forstahandsvalet i ndromradet,
d.v.s. i Norden, samt pd de marknader, dar distributorer eller
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agenter saknas. Miris har tjugofem distributorer/agenter, som
tacker ca 35 lander i Europa, Asien, Australien, Nya Zeeland,
Syd-/Mellanamerika samt Afrika. Under 2011 har fem
distributorer och agenter tillkommit. Antalet ldnder med
distributorer och agenter har 6kat med fem.

Bade den interna och externa organisationen expanderar
kontinuerligt i syfte att ta vara pa Miris tillvaxtpotential.
Antalet distributorer eller agenter planeras att 6ka under 2012
till ca 4o0.

Vasentliga avtal
Utover avtal som ingdr i den sedvanliga affdrsverksamheten
kan foljande avtal namnas som vdsentliga:

A. Avtal med Arla Foods. I februari 2011 ingick bolaget,
via sitt dotterbolag Losab, ett tre-arigt licensavtal med
Arla Foods for anvindning av kalibreringsprodukten
LOSstandard i Arla Foods produktion.

B. Avtal med Chitale. I april 2011 ingick bolaget, via
dotterbolaget Miris AB, ett 5-arigt samarbetsavtal med det
indiska foretaget Chitale gdllande produktion av produkter
for den indiska marknaden inom Chitales mjolkupptag-
ningsomrdde (forsdljning, service och support). Chitale dr
ett vil-renommerat foretag med ldng erfarenhet av bl.a.
mejeriprodukter och elektronikprodukter.

Kort om patent och certifieringar

Miris instrument baseras pd patent och en certifierad
analysteknologi. Patentet, en s.k. PCT-patentansékan (Patent
Cooperation Treaty), dr ett metodpatent, som mojliggor
mdtningar pd@ mjolk utan homogenisering. Det godkdndes

1 USA 2006, i Indien 2009 och i Europa 2010 och har en
giltighetstid till 2022. Syftet med patentet dar att skydda Miris
fran konkurrens avseende mdtinstrumentets konstruktion
utan homogenisator, vilket ger bolaget en konkurrensfordel.
Den for instrumentet valda analysteknologin - MIR - ar
vidare som enda metod certifierad for analys av mjolk for
betalningsdndamal. Bolaget innehar dessutom en s.k.
IVD-certifiering (In Vitro-Diagnostik, d.v.s. diagnoser i en

C. Avtal med Makesonic AB. I april 2011 ingick Bolaget, via
dotter bolaget Miris AB, ett 2-Grigt licensavtal med
Makesonic AB gdllande nyttjanderdtten av en losning for
forbehandling av mjolkprover. Miris har baserat sin produkt
"Miris Sonicator” pd denna lésning. Miris Sonicator borjade
saljas i april 2011 for att sjukhusens neonatalavdelningar
skall kunna tina upp frusna brostmjolksprover samt pd
mejerier och mjolkinsamlingscentraler for att sdkerstalla
mjolk-provens kvalitet ur ett mdtperspektiv.

Bolaget har langvariga och stabila affdrsrelationer till sina
leverantorer och samarbetspartner. For att behdlla
flexibilitet och majlighet att forhandla goda villkor har
bolaget valt att inte formalisera flertalet relationer genom
skriftliga avtal utan bygga pa langvariga muntliga
avtalsrelationer.

kontrollerad miljo utanfor en levande organism), som gor det
mojligt att marknadsfora instrumentet for brostmjolksana-
lys inom EU. Det har ingen bortre tidsgrdans efter godkdn-
nandet, men fornyas varje ar genom en betalning till
Ldkemedelsverket.

LOSmixer™ och LOSsolver™ dar varumadrkes-skyddade.
LOSsolver™ dr patenterat med en giltighetsstid pa patentet
till 2018. Patentet avser en kemisk formel och skyddar Miris
fran konkurrens. Patentet tdcker Sverige, Danmark och
England. Miris Sonicator dr certifierad.

Miris har vidare inregistrerat sitt varumdrke i Sverige.



MARKNAD

Marknaden fér instrument inom analys av livs-
medel/nutrition ar expansiv. Ett stort antal
analyser gors i processindustrin rérande livsmed-
el och nutrition, daribland mjélk - och pa sjukhu-
sens neonatalavdelningar och mj6élkbanker samt
pa fristdende mjolkbanker avseende brdostmjolk.

STORLEK OCH INBORDES STYRKERELATIONER FOR
OLIKA ANALYSMETODER

Viérldsmarknaden for MIR-instrument inom analys av vétskor,
inkluderande livsmedel (flytande och fasta upplosta i vétskor),
flytande ldkemedel och klinisk analys pa sjukhus, uppskattas
till drygt 1,5 miljarder SEK i arlig forsiljning. Virldsmarknaden
for NIR-instrument, vilka oftast anvinds vid analys av fasta
livsmedel, bedéms 6verstiga MIR-marknaden ca 4-5 ggr.

Ovriga fysikaliska analysmetoder sisom ultraljud etc. bedoms

motsvara ca 2/3 av MIR-marknaden. Kemikalisk analys
uppskattas motsvara den totala marknadsstorleken for
analysinstrument, baserade pa fysikaliska méatmetoder.

Den globala marknaden for analysinstrument avseende analys
av mjolk uppskattas till ca 2 miljarder SEK &rligen. Den globala
marknaden for analysinstrument avseende analys av fasta
livsmedel uppskattas till ca 12 miljarder SEK arligen.

Marknaden for analysinstrument vaxer totalt sett. Vidare
bedoms fysikaliska metoder ta marknadsandelar fran kemiska
metoder, d de fysikaliska metoderna dr anvindarvinligare
samt mer kostnads- och tidseffektiva. Trenden visar att ju mer
utvecklat landet ar, desto storre andel fysikaliska matmetoder
tillampas. MIR-baserade analysinstrument bedoms vidare

ta marknadsandelar frin 6vriga fysikaliska metoder. I en
jamforelse med NIR-baserade analysinstrument framgar



att MIR-baserade analysinstrument uppvisar en storre
maitnoggrannhet, lampar sig béttre vid analys av vitskor och
med fordel kan anvindas pa ett tids- och kostnadseffektivt
sitt dven vid analys av fasta livsmedel efter forberedande
beredning med hjilp av exempelvis Miris provberednings-
produkter. Miris bedoms kunna ta marknadsandelar till foljd
av en hog och konkurrenskraftig prestanda-/prisrelation,
marknadens enda mobila MidIR-baserade instrument.

Aktorer samt tillvaxtkrafter fér analys av brostmjolk
Kunskapen om brostmjolkens betydelse for spadbarns
utveckling har 6kat kraftigt under det senaste drtiondet.
Antalet potentiella kunder ar stort.

I Europa och USA o6kar intresset for kvalitetskontrollerad
brostmjolk i storst utstrackning. Det bedoms finnas ca 20 000
neonatalkliniker och mjolkbanker globalt, varav i Europa
drygt 1 600, 1 USA ca1200,iKinaca 5000 samt i Japan

ca 400. Antalet barnavards- och médravardscentraler globalt
bedoms Overstiga antalet neonatalkliniker och mjélkbanker
ungefér tio ganger.

Antalet neonatalkliniker och mjélkbanker

Norden 76
England 130
Spanien 210
EU utanfor Norden,

Storbritannien, Spanien 1200
Japan 400
Kina 5000
Australien/Nya Zeeland 70
USA 1200
Ovriga, ca 11714
Totalt 20 000

I vetenskapliga rapporter rekommenderar flera forskare att
brostmjolk ges till spadbarn. Brostmjolk dr den absolut
viktigaste fodan for barnet under den forsta levnadstiden
eftersom dess sammansittning ar helt anpassad efter barnets
behov. Brostmjolk kan aldrig till fullo ersittas med andra
preparat. Det ar speciellt viktigt for fortidigt fodda barn att
erhalla brostmjolk med réatt sammansattning for deras hélsa
och utveckling. Den 6kade kunskapen om brostmjolkens
unika betydelse for spadbarn har lett till att 6kad anvindning
av brostmjolk istéllet for brostmjolksersiattning rekommende-
ras ibl.a. Europa och USA.

Det dr saledes av stor vikt att kunna genomfora analys och
kontroll av ndringsinnehéllet i brostmjolk vid sjukhusens
neonatalkliniker och av den lagrade mjolken i mjolkbankerna
samt pa barnavards- och modravardscentraler, varefter
mjolken vid behov kompletteras med réitt méngd naringstill-
skott. Med kdnnedom om naringsinnehéllet i brostmjolken

kan vérden av fortidigt fodda barn optimeras. Vardtiden pa
neonatalklinikerna for dessa barn kan dérigenom ocksa
krympas, med kostnadsbesparingar inom sjukvarden som foljd.

Miris analysinstruments konkurrenskraftiga, snabba,
kostnadseffektiva analysmetod utgdr en marknadsdrivande
faktor i sig. Behovet av Miris analysinstrument pa neonatal-
kliniker och mjolkbanker bedoms vara betydande eftersom
mjolken idag vanligtvis sénds till ett centrallaboratorium for
analys med provsvar i retur forst ett par dagar efter prov-
tillfallet och till relativt sett hoga kostnader. Detta begransar
i dagsldaget antalet analyser i denna tillampning.

Aktorer samt tillvaxtdrivkrafter for analys

av ko-/buffelmjolk.

Det livsmedel, som analyseras mest globalt, 4r mjolk.

P4 sistone har mjolk introducerats i flera lander, dar mjolk
tidigare inte ingétt som en viktig del av en fullvardig kost,
déribland Kina.

Marknaden for mjolkanalysinstrument avseende ko-/ buffel-
mjolk dr global. Antalet aktorer &r betydande. Ofta dr enhe-
terna utspridda och smé, varfor lattanvinda analysinstrument
med hog prestanda till konkurrenskraftiga priser intar en stark
position. Ménga enheter anvénder lagkvalitativa och/eller
otillrackliga analysmetoder, vilket skapar en bas for tillvaxt for
Miris med métinstrument med hog prestanda och konkurrens-
kraftiga priser.



Mejerikedjan

Mjélkbdnder Mjélkinsamlingscenter

Nu mer ér en mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler globalt ar
betydande. Denna kundgrupp utgor en potential for Miris

i bade kort och langt perspektiv. De utspridda mjolkproducer-
ande gardarna i Indien séljer mjolken via mjolkinsamlings-

och mjélkkylcentraler, vilka uppgar till ca 100 000. Aven
inérliggande ldander, daribland, Bangladesh och Pakistan,

finns ett stort antal utspridda mjolkinsamlingscentraler.

Antalet mejerier globalt uppgér till ca 78 000, dir

ca 60 000 dnnu inte har analysinstrument — en visentlig
potential. De kinesiska och indiska marknaderna svarar for
ca 1/8 vardera av totalantalet. Inom Europa summerar antalet
mejerier till ca7 000. For 6vriga marknader kan ndmnas att

Antal aktorer pa mjolkmarknaden

Norden 255
EU utanfor Norden 7 000
Kina 10 000
Indien 10 000
Japan 500
Australien/Nya Zeeland 300
Ovriga 49945
Totalt 78 000
Globalt 1200

Kylcenter Mejerier

ca 500 mejerier finns i Japan samt ca 300 mejerier i Australien
/Nya Zeeland. Denna kundgrupp utgor ocksa en prioriterad
marknad for Miris.

Tva viktiga kundgrupper, dock av ldgre prioritet i det korta
perspektivet utgors av mjolkgardar och lantbruksuniversitet.
Det finns ett mycket stort antal mjolkproducerande gardar
ivarlden. I Asien aterfinns ett stort antal, daribland i Indien,
dar den allra storsta delen utgors av mindre, utspridda
lantbruk. Den europeiska marknaden med ett betydligt
storre inslag av stordrift omfattar ett mindre antal. De cirka
1 200 lantbruksuniversiteten globalt utgor ytterligare en
vasentlig marknadspotential.

Mjoélkinsamlings- och kylcentraler, ett urval

Indien 90 000
Kina 20 000

Mjolkproducerande gardar, ett urval

Indien +70 000 000
Europa 1205133
USA 65 000

(Kallor: Miris, oktober 2009 - avseende mejerier - utom Indien - samt lantbruksuniversitet, mjélkinsamlings- och kylcentraler i Kina; Exportrédet, “Prefeasibility
Study of MIRIS AB in India”, augusti 2003 avseende Indien; DairyCo, "EU Producer Numbers”, 10 nov 2010 — avseende mjolkproducerande gardar i Europa;
USDA, "Overview of the United States Dairy Industry”, 22 september 2010 avseende mjolkproducerande gardar i USA)



Den forviantade expansionen pa marknaden for instrument

inom analys av livsmedel, omfattande bl.a. ko- och buffelmjolk,

har - forutom den stabila tillvixten pa den underliggande

livsmedelsmarknaden - sin grund i;

>> stigande kvalitetskrav,

>> stigande krav pa produktionsekonomi,

>> 0kande behov att analysera mjolk for betalningsdndamal,

>> en decentraliserad produktionsstruktur i framforallt
snabbvixande ekonomier, samt

>> folkhalsoframjande centrala kampanjer.

Generellt sett stiger kvalitetskraven pa livsmedel. I snabb-
viaxande lander 6nskar producenter och konsumenter i ménga
fall en mjolkkvalitet pa de nivaer, som kan erhéllas i industri-
landerna. Vidare 6kar kraven fran myndigheter pa att genom-
fora kvalitetskontroller till f6ljd av de manga skandalerna

pé senare ar (fusk).

Stigande lonsamhetskrav inom livsmedelsproduktionen
leder ocksa till ett 6kat behov av méatinstrument i vinstmaxi-
meringssyfte. Analys av produktionsprocessen bidrar till att
ritt produktkvalitet uppnas snabbare, vilket leder till 6kad
producerad volym med rétt kvalitet. Matinstrument med hog
prestanda till konkurrenskraftiga priser ger extra effekt pa

l6nsamheten fér producenten.

Efterfragan pa instrument for kvantifiering av olika parametrar
i mjolken i samband med betalning mellan aktdrer pa mjolkens
viag i mjolkkedjan 6kar och bedoms fortsétta oka till foljd av
bl.a. de stigande lonsamhetskraven i branschen samt p.g.a. att
icke tillatna &mnen blandas i mjolken i vissa snabbvixande
lander. Kvantifiering av olika parametrar i mjolken ar av det
sistndmnda skilet saledes sarskilt viktig i snabbvidxande lédnder,

dar mjolkens kvalitet kan vara bristféllig

En annan viktig drivkraft dr det vixande behovet av att
genomfora analyser i hela mejerikedjan decentraliserat i lander
med en snabbt vixande ekonomi. I dessa lander med till stor
del decentraliserad analysverksamhet, ofta i mindre enheter,
genomfors analyserna i regel vid mjolkinsamlings- och
kylcentraler, dir laboratoriemiljon oftast dr av lagre standard
aniI-landerna. Eftersom képkraften inte ar lika hog i dessa
lander som i industrildnderna, gynnas tillverkare av kostnads-
effektiva, portabla analysinstrument, sdsom Miris.

Vidare proklamerade det kinesiska jordbruksministeriet
islutet av 1990-talet att storre anstrangningar skulle goras
for att utveckla mjolkproduktionen. Séledes antogs ett
“skolmjolksprogram” med malsédttningen att 400 miljoner
skolbarn skall serveras mjolk vid méltiderna och att konsum-
tionen/person och ar skall uppga till 40 kg 2030 jamfort med
7,3 kg &r 2000.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Miris Holding AB (Publ) uppgér till 16 348 358
SEK fordelat pa 54 494 527 aktier. Aktiekapitalet skall enligt
bolagsordningen utgora lagst 7 000 000 SEK och hogst

28 000 000 SEK. Det finns endast ett aktieslag. Aktiernas
kvotvirde ar 0,30 SEK per aktie och samtliga emitterade aktier
ar fullt inbetalda. Aktierna dr denominerade i svenska

kronor (SEK).

Samtliga aktier ar fritt 6verlatbara och ger lika rétt till Miris
Holdings resultat, tillgdngar, utdelning och eventuella Gverskott
vid en eventuell likvidation av bolaget samt motsvarar en rost.
Pa bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for sitt fulla
antal aktier utan begriansning. Bolagsordningen inkluderar ej
sirskilda bestimmelser om inlosen och konvertering.

Aktien dr noterad vid AktieTorget med kortnamn MIR samt
ISIN-kod SE0001717323. En handelspost omfattar en aktie.

Aktiekapitalets utveckling

Forindring av

Ar Transaktion antalet aktier
2005 Bolagsbildning 100 000
2006 Split 1,25:1 25 000
2006 Apportemission * 5208 750
2006 Riktad emission 2 1025 000
2006 Riktad emission 3 1300 000
2008 Riktad emission 4 775 000
2009 Kvittningsemission 5 633 231
2009 Riktad emission © 457 000
2009 Garanterad foretradesemission’” 9523 981
2009 Kvittningsemission® 1487 590
2009 Apportemission® 1711 712
2010 Riktad emission 5000 000
2011 Andrat kvotvirde" -
2011 Garanterad foretridesemission*? 27 247 263

.

Emissionskurs 6,00 SEK/aktie.
Emissionskurs 2,50 SEK/aktie.
Emissionskurs 2,40 SEK/aktie.

Emissionskurs 1,00 SEK/aktie.

I I NI

10. Emissionskurs 0,90 SEK/aktie.

Apportemission i samband med foérvarvet av LOSAB, emissionskurs 1,11 SEK/aktie.

Aktietorget tillhandahéller ett effektivt, rikstickande system
for handel med aktier, noterade pé dess lista.

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget omfattas av Naringslivets Borskommittés (NBK:s)
regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna.
Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt
erbjuda att forvérva alla aktier i ett bolag for det fall att
aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 procent.

Miris Holding ABs aktier dr kontoférda pa person och aktiebo-
ken med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden
AB (tidigare VPC) med adress: Euroclear Sweden AB, Box 8722,
103 97 Stockholm.

Okning av Total
Totalt aktiekapital, aktiekapital, Kvotvirde
antal aktier SEK SEK SEK
100 000 100 000 100 000 1,00
125 000 - 500 000 0,80
5333 750 4167 000 4267 000 0,80
6 358 750 820 000 5087 000 0,80
7 658 750 1040 000 6 127 000 0,80
8 433 750 620 000 6 747 000 0,80
9 066 981 506 685 7 253 585 0,80
9523981 365 600 7 619 185 0,80
19 047 962 7 619 185 15 238 370 0,80
20 759 674 1190 072 16 607 740 0,80
22 247 264 1369 370 17 977 110 0,80
27 247 264 4 000 000 21797 811 0,80
27 247 264 -13 623 632 8 174 179 0,30
54 494 527 8174 179 16 348 358 0,30

Apportemission i samband med forvirvet av Miris AB, emissionskurs 0,80 SEK/aktie.
Emissionskurs 2,61 SEK/aktie. Emissionen riktades till allmanheten i samband med listningen av Miris Holding ABs aktier pa AktieTorget.
Emissionskurs 4,35 SEK/aktie. Emissionen riktades till befintliga aktiedgare och allmdnheten med fortur for befintliga aktiedgare.

Emissionskurs 1,00 SEK/aktie. Emissionen riktades till befintliga aktiedgare och allménheten med fortur for befintliga aktiedgare.

11.  Minskning av aktiekapitalet med 0,5 SEK per aktie genom nedséttning av aktiekapitalet utan aterbetalning till aktiedgarna.

12. Foretrddesemission i form av en Unit (3 aktier+ option) a 1,23 SEK/ Unit.
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Kursutveckling for Miris aktie i jamforelse med OMXSPI rakenskapsaret 2011, staplar avser handlad volym aktier
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AGARFORHALLANDEN

Per 2011-12-31 fanns 54 494 527 aktier i Miris. Miris hade per samma datum 890 aktiesigare

Storsta aktieagare per 2011-12-31

Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
Tibia Konsult AB 6 327 627 11,61%
Scandinavian Leadership AB 4292929 7,88%
Lars-Ove Sjaunja 2285 211 4,19%
Kerstin Svennersten 1679477 3,08%
Tony Malmstrom 1931768 3,54%
Uppsala Cementgjuteri AB 1668 000 3,06%
Hevonen Invest AB 1570 000 2,88%
AdvokatfirmanTomas Matsson's pensionsstiftelse 1420 455 2,61%
Six SIS AG W81MY 1404 965 2,58%
Theodor Jeansson 1394 769 2,56%
Aprima Holding AB 1342 865 2,46%
Ulf Hedefalk 910 190 1,67%
Dan Lindquist 888 811 1,63%
Per Turdell 816 361 1,50%
Nordnet Pensionsforsdakring AB 764 309 1,40%
Jan Gustavsson 658 620 1,21%
Maxus AB 516 181 0,95%
BjornBalder Holding AB 500 000 0,92%
Budhdeo Sharma 500 000 0,92%
Roland Johansson 497 998 0,91%
Augueli 431 661 0,79%
Oviga aktiedgare 22692 330 41,64%

Totalt 54 494 527 100,00%
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Insynspersoner
Forand- Narsta- Forand- Forand-  Narsta- Forand-
Andelav ring sedan ende Andelav ring sedan ring sedan ende ringsedan
Antal roster och Jorra antal  roster och Jorra Antal Jorra Antal Jorra
Insynspersoner aktier kapital arsskiftet aktier kapital arsskiftet optioner arsskiftet Optioner arsskiftet
Hans Akerblo_m
{gjgg:;ﬁ;ﬁ‘;lg;"“”’“" 4292929 7,88% 2146 464 0,00% 715488 715 488
Lars-Ove Sjaunja
(privat och genom Sjaunja
konsult AB och Kerstin o °
Svennersten) 2285 211 4,19% 243 900 1931768 3,54% o 81300 81 300
Tony Malmstrom 1679 477 3,08% 600 000 15 992 0,03% 7992 200 000 200 000 2664 2664
Tomas Matsson (genom
Advokatfirman Tomas Mat- o o
sson AB pensionsstiftelse ) 1420 455 2,61% 420 000 0,00% 140 000 140 000
Christer Sjolin 283 142 0,52% 141 570 0,00% 47190 47190
Ingemar Kihlstrom 253 922 0,47% 171 960 0,00% 57320 57320
Finn Bitsch Bjorklund 103 000 0,19% 51 500 0,00% 17167 17167
Budhdeo Sharma * 500 000 0,92% 500 000 0,00% [0) o

UTDELNINGSPOLICY

Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har &nnu inte
ldmnat nagon utdelning. Nar Miris uppvisar en intjaningsfor-
méga, som ger utrymme for uthéllig expansion och produktut-
veckling, ar det rimligt att Miris delar ut minst en tredjedel av
vinsten efter skatt.

Beslut om vinstutdelning i svenska aktiebolag fattas av
bolagsstimman. Utdelning far endast ske med ett sddant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet
samt Miris konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn
styrelsen foreslagit eller godkéant.

Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear. Ritt till utdelning tillkom-
mer den, som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstdm-
ningsdagen ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrinsas i tiden endast genom regler
om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Miris Holdings
bolagsordning innehéller nagra restriktioner avseende ratt till
utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella
begrinsningar, som foljer av bank eller clearingsystem i
berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare
pa samma sitt som till 6vriga aktieagare med hemvist i Sverige.

OPTIONSPROGRAM

Styrelseoptioner

1 syfte att attrahera, motivera och behélla styrelseledamoéter i
Miris Holding samt ge mdjlighet for dem att ha ett ekonomiskt

*VD i Miris india Pvt. Ltd.

intresse i bolaget jamforligt med aktiedgarnas, omfattas
samtliga styrelseledamoter (utom Lars-Ove Sjaunja, som ar
anstalld i bolaget) av ett styrelseoptionsprogram.

Enligt detta program erhéller styrelseledamoterna i stéllet for
kontant styrelsearvode Styrelseoptioner. En Styrelseoption ar
en personaloption med l6senpris om 70 6re (program 2008/15
och 2009/16) respektive 80 ore (program 2010/17 och 2011/18)
och en 16ptid pa sju ar. I normalfallet kan en styrelseledamot
utnyttja optionerna tidigast tva ar efter den bolagsstimma, pa
vilken beslut om programmet fattats. Teckningsprogrammet ar
forsett med en utspadningsklausul varigenom antalet aktier
och teckningskurs kan komma att omraknas utifran framtida
aktiekapitalokningar i bolaget intill dess att optionsprogram-
met 16per ut.

For Miris del minskas ddrmed de kontanta utldggen for
kompensation till styrelseledamdéter, vilket har ett visentligt
varde for Miris i nuvarande expansiva lage. Bolaget behova
enbart betala arbetsgivaravgifter i samband med utnyttjande
av Styrelseoptioner for forvarv av aktier. Kostnader for
beridknade sociala avgifter avsatts och belastar resultatet I1opande.

En Styrelseoption far en ekonomisk avkastningsprofil
motsvarande en riktig aktie. Genom styrelseaktieprogrammet
far aktiedgarna och styrelseledaméterna saledes parallella
intressen. Aktiedgarna far en begriansad forhojd utspadning
samtidigt som de kommer att dga aktier i ett Miris med négot
forbattrad likviditet. Sammantaget bedomer styrelsen att
programmet ar till gagn for samtliga intressenter, d.v.s.
aktiedgarna, bolaget och styrelseledaméterna.

Dotterbolaget Miris AB tecknar optionerna i moderbolaget
Miris Holding AB, vilka emitterats vederlagsfritt. Fyra
styrelseaktiedgarprogram finns for 2008, 2009, 2010 samt
2011. Under 2011 har 750 000 optionerna tilldelats.



TILLDELNING ENLIGT STYRELSEOPTIONS-

PROGRAMMET

2008/15
Tomas Matsson 46 251
Christer Sjolin 23126
Ingemar Kihlstrom 11 563
Hans Akerblom
Finn Bitsch Bjorklund
Losenpris 70 Ore
Ger rdtt att teckna antal aktier 80 940

Om alla Styrelseoptioner omvandlas till aktier, tillkommer
ytterligare 1 615 256 aktier i Miris Holding AB, vilket medfor en
utspadning pa 2,9 procent. Detta betyder att aktiekapitalet kan
komma att 6ka med hogst 484 576,8 SEK.

Teckningsoptioner till anstallda

Miris befinner sig i ett expansivt uppbyggnadsskede och &ar
beroende av ett fital nyckelpersoner. Miris har darfor dven
lanserat ett program med teckningsoptioner for de anstéllda i
syfte att 6ka den anstilldes langsiktiga engagemang till gagn
for bolagets verksamhet.

Teckningsoptionerna har emitterats till Miris AB for vidarefor-
séljning till personalen. Premien personalen erldgger for
teckningsoptionen baseras pa teckningsoptionernas teoretiska

Tilldelning av teckningsoptioner till anstallda

2009/16
Antal optioner beslutade av bolagsstamman 100 000
Omrdkning +11100
Ger nytt antal optioner 111 000
Antalet tilldelade vid repektive stimma 10 000
Antalet tilldelade omrdknat 11100
Ej tilldelade o*
Omrdknat losenpris 70 Ore

Om alla utgivna teckningsoptioner till personal utnyttjas,
kommer ytterligare maximalt 241 100 aktier att emitteras i
Miris Holding AB, vilket ger en utspadning om 0,4 procent.
Detta betyder att aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst
72 330 SEK. Vad géller de tilldelade optionerna motsvarar de en
emission om maximalt 41 100 aktier i Miris Holding AB, vilket
motsvarar en utspadning om 0,1 procent, varvid aktiekapitalet
skulle 6ka med hogst 12 330 SEK.

Teckningsoptioner baserade pa foretradesemissionen i
juni 2011

I samband med foretridesemission i juni 2011 utgavs 9 082 421
teckningsoptioner, vilka ger optionsinnehavarna ratt att i
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2009/16 2010/17 2011/18 Totalt
81918 200 000 250 000 578 169
40 959 100 000 125 000 289 085
20 480 100 000 125 000 257043
40 959 100 000 125 000 265 959
100 000 125 000 225000

70 ore 80 ore 80 ore
184 316 600 000 750 000 1615 256

marknadsvirde, berdknat enligt Black & Scholes optionsvirde-
ringsmodell av en oberoende part.

Arsstimman 2009 beslutade att utge 100 000 teckningsoptio-
ner med ratt att teckna 100 000 aktier for 0,70 sek/ aktie intill
den 31 december 2016. Efter omriakning motsvarar detta

110 000 teckningsoptioner. Av dessa har 11 100 teckningsoptio-
ner tilldelats. Ovriga 99 900 teckningsoptioner kommer inte att
tilldelas. Arsstimman 2010 beslutade att utge 100 000
teckningsoptioner med rétt att teckna 100 0oo aktier for 1,50
SEK per aktie intill den 31 december 2017. Av dessa har 30 ooo
tilldelats. Kvarvarande 70 000 teckningsoptioner avses att
tilldelas vid senare tillfille. Arsstimman 2011 beslutade att
utge 100 000 teckningsoptioner med rétt att teckna 100 000
aktier for 1,20 SEK per aktie. Ingen tilldelning har skett.

2010/17 2011/18 Totalt

100 000 100 000 300 000

100 000 100 000 311 000
30000 o) 40 000
30 000 [0) 41100
70 000 100 000 170 000
1,50 kr 1,20 kr

* Resterande 99 900 avser ¢j tilldelas

september 2012 teckna en aktie per option for 0,55 SEK. Om
alla dessa teckningsoptioner utnyttjas, kommer aktiekapitalet
att 6ka med hogst 2 724 726,30 SEK till hogst 19 073 084,10
SEK, motsvarande en 6kning om maximalt 9 082 421 aktier till
maximalt 63 576 949 aktier i Miris Holding AB, vilket innebar
en maximal utspiddning om 14,3 procent.

BEMYNDIGANDE

En extra bolagsstimma i Miris beslutade den 13 maj 2011 att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta arsstimma, vid
ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner, och/eller konvertibler. Styrelsen skall kunna
besluta om nyemission med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
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nas foretradesratt, men det skall foretradesvis ske i form av en
foretrddesemission. Styrelsen skall ha ritt att foreskriva att
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler skall kunna
tecknas mot tillskott av annan egendom dn pengar, exempelvis
genom kvittning. Bemyndigandet skall kunna anvandas for att
intill ndsta &rsstimma ge ut aktier, teckningsoptioner, och/eller
konvertibler med en total teckningslikvid uppgaende till hogst
17 MSEK. Den ijuni 2011 genomforda foretradesemissionen
innebar att bemyndigandet utnyttjades upp till 16,177 MSEK
varefter 0,83 TSEK éaterstér. Utover ovanstdende bemyndigande
har bolaget inga ytterligare bemyndiganden, som innebér att
nagot finansiellt instrument kan komma att utges.

AKTIEAGAR- OCH LOCKUPAVTAL

Savitt Miris Holdings styrelse kianner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemen-
samt inflytande i Miris Holding. Det finns heller inga s.k.
lockup-avtal for styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare med aktieinnehav eller for andra aktiedgare, som
begréansar deras mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt
eller pa nagot annat sitt begriansar mojligheterna att fritt
forfoga over sina egna aktier.



BOLAGSSTYRNING

Styrningen av Miris utgar fran den svenska aktiebolagslagen
och noteringsavtalet for AktieTorget samt de 6vriga regelverk,
som giller for listade bolag, t.ex. Lagen om handel med
finansiella instrument. Eftersom Miris Holding ar listat pa
AktieTorget omfattas det inte av Svensk kod for bolagsstyrning.
Miris Holdings styrelse héller sig emellertid underriattad om
den praxis, som utvecklas inom bolagsstyrningsfragor och
avser att tillimpa koden i de delar, som den kan anses vara
relevant for Miris Holding och aktiedgarna.

BOLAGSSTAMMA OCH VALBEREDNING
Bolagsstyrningen inom Miris utévas framst genom bolagsstam-
man och styrelsen. Till sitt forfogande har styrelsen Miris
Holdings VD som verkstéllande person. For kontrollfragor
anvands i forsta hand Miris valda revisor.

Bolagsstamman ar ett aktiebolags hogsta beslutande organ,
genom vilket aktiedgarna utévar sitt inflytande 6ver det
aktuella foretaget. Bolagsstimman valjer styrelse och revisor
samt beslutar i andra fragor sdsom faststédllande av resultat-
och balansridkningar och ansvarsfrihet for styrelsen.

Arsstimman 2011 beslutade att utse valberedningen infér
arsstimman 2012 bestdende av Lars-Ove Sjaunja och Hans
Akerblom samt ytterligare en av Lars-Ove Sjaunja och Hans
Akerblom gemensamt utsedd ledamot, vilken skall vara
oberoende savil i forhallande till bolaget som till bolagets
storre aktiedgare och eller bolagets grundare. Valberedningens
uppgift skall vara att infor arsstimma framlagga forslag
avseende antal styrelseledaméter som skall viljas av stimman,
styrelsearvode, styrelsens sammanséttning, styrelseordféran-
de, ordférande pa stimman samt, i férekommande fall, val av
revisorer och revisorsarvoden

STYRELSE

Miris Holdings styrelse véljs for ett ar i taget. Pa arsstimman
den 29 mars 2011 valdes Tomas Mattsson (omval), Christer
Sj6lin (omval), Hans Akerblom (omval), Lars-Ove Sjaunja
(omval), Ingemar Kihlstrom (omval) och Finn Bitsch-Bjorklund
(omval) till ledaméter i styrelsen. Tomas Mattsson utségs till
styrelsens ordférande. Styrelsen har inga suppleanter. Fem
ledaméter dr oberoende av savil huvudaktiedgarna som Miris
Holding. Moderbolaget och dotterbolagen har identiska
styrelser.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete. Ordféranden foljer
16pande Miris verksamhet och Gvervakar att styrelsen foljer
uppsatta lagar, regler och rekommendationer.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen ansvarar for Miris organisation och for forvaltningen
av Miris angeldgenheter, exempelvis att fortlopande utviardera
bolagets ekonomiska situation. Styrelsens arbete foljer en
faststélld arbetsordning. Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar
att hantera strategiska fragor avseende verksambhet, finansie-
ring, etableringar och tillvéxt. I enlighet med arbetsordningen
har styrelsen étta ordinarie sammantraden om aret. Darutéver
kan extra moten forekomma for att behandla sérskilda frégor.
Fyra av de ordinarie styrelsemotena behandlar Miris kvartals-
rapporter. Alla ordinarie styrelseméten foljer en faststalld
agenda, som alltid behandlar ekonomi, marknad, personal och
investeringar. Styrelsen har inga utskott. Ingen av styrelseleda-
moternas privata intressen star i strid med Miris Holdings
intressen.

Styrelsen har under 2011 haft 14 protokollférda ssmmantriaden,
dar bl.a. finansieringen och tillviaxtstrategin, inte minst
etablering och samarbetet med bolagets nya indiska partner,
har diskuterats.

VD OCH FORETAGSLEDNING

VD utses av styrelsen och leder verksamheten i enlighet med de
instruktioner, som styrelsen har faststéllt. VD ansvarar for att
styrelsens beslut verkstills samt har att tillse att styrelsen
fortlopande halls informerad om bolagets resultat och
stillning.

Foretagsledningen bestar, forutom av VD Tony Malmstrom, av
ytterligare en ledande befattningshavare, vVD Lars-Ove
Sjaunja. Eftersom antalet anstillda ar l4gt rapporterar all
personal direkt till VD.

REVISION

D4 styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporte-
rar revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Detta
sker normalt &tminstone tvd ganger per ar, dd minst en
kvartalsrapport, forutom drsredovisningen, granskas av
revisorn.

EXTERNA REVISORER

Vid drsstimman 2010 valdes Leonard Daun till revisor for en
period av fyra ar d.v.s. till och med arsstimman 2014. Leonard
Daun &r auktoriserad revisor och partner pa PwC

Revisorns adress dr PwC, Klostergatan 9, 751 04 Uppsala.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Miris styrelse bestar for narvarande av sex personer, inklusive ordféranden. Bolaget har ingen styrelsesuppleant.

Styrelseledamoterna véljs drligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nésta arsstimma. Det dr styrelsens uppfattning

att Miris ledning och styrelse har den erfarenhet och expertis, som kan anses vara erforderlig for att bedriva bolagets

verksamhet pa ett professionellt sétt.

Samtliga personer i styrelse och ledningsgrupp nés pa bolagets adress, Miris Holding AB (publ);

Kungsgatan 115; 753 18 Uppsala.

STYRELSEORDFORANDE
Tomas Mattsson
Fodd:
Utbildning:

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt optionsinnehav

1940
Jur kand 1963.
Advokat med inriktning mot styrelsearbete.

Advokatfirman Lindahl och dess foregdngare t.o.m. 2004.

1 420 455 aktier, 140 000 optioner genom bolag och 578 169 styrelseoptioner.

i Miris Holding:

STYRELSELEDAMOTER

Lars-Ove Sjaunja
Fodd: 1949
Utbildning: Agr Dr.

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding:

Christer Sjélin

vVD i Miris med ansvar for forskning och utveckling.

Disputerade 1982 vid Sveriges Lantbruksuniversitet. Avhandlingen behandlade
Mid IR teknologi med avseende pa mjélkanalyser. Anstilld pa Svensk Husdjur-

skotsel/Svenska Mejeriernas Riksforening med ansvarsomrade inom mjélkana-
lyser mellan 1980-1984. Anstilld pé Foss Electric, Danmark mellan 1984-1990.

Fran 1990 eget konsultbolag inom omrédet statistiska analyser och mj6lkanaly-
ser. Lars-Ove innehar ett antal patent relaterade till Mid IR och mjélk.

2 285 211 aktier privat och genom bolag och o st styrelseoptioner.

Fodd:
Utbildning:

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding:

Ingemar Kihlstrém

1942
Fil kand Stockholms Universitet

Firma Christer Sjolin

1994-1998 Tandem Computers: Vice President, ansvarig for Afrika, Mellanstern,

Ryska Réadsrepubliken och ett antal mindre europeiska ldnder

283 142 aktier, 47 190 optioner och 289 085 styrelseoptioner.

Fodd:
Utbildning:

Huvudsaklig sysselsittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding:

1952
Doktorsexamen i fysiologi fran Uppsala Universitet, Docent i fysiologi

Sedan 2004 fristdende konsult inom Life Science omradet, genom bolaget Ingemar
Kihlstrom AB.

Arbetat med ldkemedelsutveckling inom Astra AB och Pharmacia AB under mer &n
15 ar. Arbetat som analytiker och Corporate Advisor inom Life Science hos Aros
Securities AB och ABG Sundal Collier AB under en tio ars period.

253 922 aktier, 57 320 optioner och 257 043 styrelseoptioner.



Hans Akerblom

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISORER SAMT BOLAGSTIFTARE

Finn Bitsch-Bjorklund

Fodd:
Utbildning:

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding:

1946
Fil. kand. Uppsala Universitet
Affars- och ledarutveckling

VD Pharmacia Ophthalmics och medlem i Pharmacias koncernledning, styrelsemed-
lem och delédgare i Nocom AB, styrelsemedlem och deldgare i Envirotainer AB,
ordférande i SNS, Uppsala under sex ar, dgare och VD i Mindo AB, deldgare och
styrelsemedlem i the Lots Company AB u.n.t. Scandinavian Leadership AB, grundare
av Scandinavian Leadership Foundation.

Aktieinnehav via bolaget Scandinavian Leadership AB — 4 292 929 aktier, 715 488
optioner genom bolag och 265 959 styrelseoptioner.

LEDNINGSGRUPP

Tony Malmstrém

Fodd:
Utbildning:

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding:

1948
Cand. Lact. MBA

Sedan 2003 fristdende konsult med fokus pa verksamhetsplanering och foretagsled-
ningsfragor.

Nirmare 30 ars anstédllning inom Arla Foods, bl.a. som VD for Arla Farskvaror
(1992-1997), vice koncernchef med ansvar for dgarfragor, personal och kommunika-
tion (1997-2000) samt koncerndirektor i dansk-svenska Arla Foods (2000-2003).

103 000 aktier, 17 167 privat och genom bolag och

225 000 styrelseoptioner.

r"

Lars-Ove Sjaunja

T Fodd:

Utbildning:

Huvudsaklig sysselsittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding:

Se ovan under styrelse

1964
Civilingenjor
VD i Miris Holding AB pé heltid. Driver TOMA, en enskild firma som &r en

mjukvarukonsult. Marginell tid liggs pA TOMA jaimfort med Miris Holding. Ar
ledamot i Viola Vitalis AB.

Tony Malmstrém har arbetat med mjukvaru- och hardvarudesign i olika
konstellationer. Han har sedan 1979 utvecklat programvara i egen regi. Som
anstilld har Tony utvecklat matinstrument pd Intab AB. Han har arbetat som
konsult hos AF med utveckling av mjuk- och hirdvara med uppdrag fér bland
annat IBM och Ericsson. Tony har arbetat som utvecklingschef pé Ericsson i tio
&r pa olika nivéer for system, radio, digital hardvara, analoga och digitala
integrerade kretsar, mjukvara i Ericssons 2G/3G basstationer.

1679 477 aktier, 200 000 optioner och 0 st styrelseoptioner.



FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Miris Holding AB (publ. med org.nr. 556694-4798) avger hiarmed &rsredovis-

ning och koncernredovisning for verksamhetsaret 2011, Miris femte verksamhetsar. Alla belopp ar angivna i svenska

kronor om inget annat anges. Kronor forkortas SEK och tusen kronor TSEK. Siffror inom parentes avser ar 2010 om inget

annat anges.

VERKSAMHET OCH STRUKTUR

Miris ar ett globalt foretag inom analys av vétskor och av fasta
livsmedel, omvandlade till vétskor. Bolaget fokuserar med sina
konkurrenskraftiga produkter pd analys av brostmjolk samt
ko- / buffelmjolk i syfte att kunna leverera hogkvalitativ mjolk
till vuxna och barn, men bolagets produkter anvinds ocksa for
analys av fasta livsmedel som ost, fisk och dven kott.

Bolaget genererar i forsta hand sin omsittning via forsialjning
av analysinstrument. Efter kopet av Losab den 1 oktober 2009
faller en ndgot 6kande andel pa produkter utanfér matinstru-
ment, d.v.s. kalibreringsprodukten LOSstandard, provbered-
ningsprodukterna LOSmixer™, LOSsolver™ och Miris
Sonicator, kringutrustning samt eftermarknad.

Instrumenten bygger pa en innovativ uppfinning, baserad pa
mid-infrarod spektroskopi, som dr patentskyddad i EU, USA
och Indien. Den framsta konkurrensfordelen hos instrumenten
ar en god pris- / prestandarelation. De uppvisar vidare en hog
kvalitet, ar pélitliga i drift samt ar latta att anvanda.

Miris utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer sina
produkter genom framst distributérer och till viss del direkt
till kund.

Miris analysinstrument for analys av livsmedel och nutrition,
omfattande ko- och buffelmjolk samt brostmjolk, siljs primart
till neonatalavdelningar pa sjukhus och mjolkbanker, som ofta
ligger pé eller i anslutning till sjukhus, till kunder i mjolkpro-
duktionskedjan samt till universitet och forskningsinstitut.
Mjolkproduktionskedjan inkluderar mejerier, lantbruk samt
mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler. Produkterna for
kalibrering och provberedning av livsmedel/nutrition infor
analys siljs till mejerier, universitet och neonatalavdelningar.
Till dags dato har frimst neonatalkliniker pa sjukhus, mejerier
samt universitet forvirvat analysinstrument, men dven
forskningsinstitut och mjolkinsamlingscentraler har forvéarvat
det. Aven mjolkkylningscentraler, vardcentraler samt mjolk-
banker pa sjukhus eller fristdende har gjort entré pa kundlistan.

Fram till i borjan av 2011 var de storsta marknaderna Norden
och 6vriga Europa. Under 2011 har en kraftig forskjutning mot
Asien skett, som dominerade Miris omséttning under 2011. De
storsta landerna till dags dato ar Kina, Sydkorea, Indien,

Spanien, Italien, Norden, England och Tyskland. Kina och
Sydkorea stod for mer dn halften av Miris omsattning under
2011. Kalibrerings- och provberedningsprodukterna har hittills
sélts framst i Europa.

Under 2011, liksom under 2008- 2010, har férsiljningen for
Miris totalt sett dominerats av instrument avseende analys av
brostmjolk.

OPERATIV STRUKTUR OCH ANSTALLDA

Miris affarsverksamhet bedrivs i fyra bolag - moderbolaget
Miris Holding AB samt de rorelsedrivande, helagda, svenska
dotterbolagen Miris AB och Losab AB samt det heldgda, indiska
dotterbolaget Miris India Pvt. Ltd.

Under 2011 uppgick medelantalet anstillda till 8,1 personer
(6,5) samt antalet per 31 december 2011 till 8 personer (7).

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

Finansiering

Miris Holding AB (publ) genomforde i juni 2011 en foretridese-
mission om 9 082 421 units (tre aktier samt en vederlagsfri
option per unit a 1,23 kr), genom vilken bolaget tillférdes

11 171 377 SEK fore emissionskostnader. Nettoemissionslikvi-
den uppgick till 8 626 TSEK efter emissionskostnader, men fore
amortering i juli av ett brygglan pé 4 000 TSEK, som togs i
april och finansierade Miris fram till genomford och betald
nyemission i juli 2011. Nista steg i unit:en infaller i september
2012 dé teckningsoptionerna kan 16sas till en kurs om

0,55 SEK, varvid ytterligare ett kapitaltillskott, omfattande
hogst ca 5 MSEK fore emissionskostnader kan komma att
tillforas bolaget.

Miris har under &ret utokat checkkrediten fran 1,2 MSEK till 2,2
MSEK.

Bemyndigande

En extra bolagsstaimma i Miris den 13 maj 2011 beslutade att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta arsstimma, vid
ett eller flera tillféllen, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner, och/eller konvertibler. Styrelsen skall kunna
besluta om nyemission med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt, men det skall foretradesvis ske i form av en
foretradesemission. Styrelsen skall ha ritt att foreskriva att



aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler skall kunna
tecknas mot tillskott av annan egendom &n pengar, exempelvis
genom kvittning. Bemyndigandet skall kunna anviandas for att
intill ndsta arsstimma ge ut aktier, teckningsoptioner, och/eller
konvertibler med en total teckningslikvid uppgéende till hogst
17 MSEK. Den i juni 2011 genomforda foretradesemissionen
innebar att bemyndigandet utnyttjades upp till 16,177 MSEK
varefter 0,83 MSEK é&terstar. Utover ovanstdende bemyndi-
gande har bolaget inga ytterligare bemyndiganden, som
innebdr att ndgot finansiellt instrument kan komma att utges.

Minskning av aktiekapitalet

En extra bolagsstamma beslutade under kvartal 2 om en
minskning av kvotvirdet per aktie frdn 0,80 SEK till 0,30 SEK
infor foretradesemissionen, som genomfordes i juni, da Miris
under 2009 och 2010 genomfort ett antal nyemissioner till
kurser, som endast obetydligt 6verstigit aktiens kvotvarde,
vilket medfort att Miris aktiekapital kommit att bli en alltfor
betydande del av det totala egna kapitalet. Minskningen
genomfordes utan aterbetalning till aktiedgarna och innebar att
aktiekapitalet minskades med motsvarande belopp, vilket
tillfordes ovrigt eget kapital.

Viktiga organisationsférandringar

Miris India Ltd. Pvt. registrerades i oktober i Indien, dér det
fungerar som forsaljningskontor mot den indiska marknaden
och kringliggande lander med motsvarande mjolkproduktions-
strukturer. VD anstélldes i oktober.

Viktiga avtal

Miris tecknade i maj 2011 ett samarbetsavtal med elektronikfo-
retaget Chitale Digitals i Indien, med betydande intressen i
mejeri- och livsmedelsbranschen, rérande forsiljning, service,
support och produktion av Miris produkter for den indiska
marknaden och sd sméningom angrénsande lander avseende
analys av ko- / buffelmj6lk. Ambitionen till att borja med ar att
stegvis utrusta Chitale-gruppens cirka 1 000 mjélkuppsam-
lingscentraler med Miris analysinstrument. Miris partner
Chitale ar utover sin roll som produktionspartner dven kund
och distributor i sitt omrade.

Viktiga ordrar

Under 2011 erholl Miris for forsta gangen storre ordrar, vilket
ledde till att forsdljningen tog ett kliv upp pé en ny niva. Tva
storre leveranser genomfordes avseende 12 instrument for
brostmjolksanalys till kunder i Sydkorea och pa 22 instrument
till kunder i Kina.

OMSATTNING, RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Forsaljningsutveckling

Overgripande

Omsittningen 6kade under éret till 9 119 TSEK (5 530) framst
p-g.a. okad forsiljning av instrument for analys av brostmjolk.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Omsittningen kom framst fran forsiljning till sjukhusens
neonatalavdelningar av instrument for analys av brostmjolk.
Instrument for analys av ko- och buffelmjolk stod for en icke
obetydlig del av omsittningen och levererades i forsta hand till
mejerier och kylcentra.

Berednings- & kalibreringsprodukter samt kringutrustning
genererade en stigande och 16pande forsaljning.

Forsaljning redovisades under 2011 huvudsakligen till kunder i
Asien — framst Kina — Sydkorea och Indien. Instrument for
analys av brostmjolk till sjukhus i Kina och Sydkorea domine-
rade omsittningen genom tva storordrar. Aven kunder i
Europa, Sydamerika och Afrika svarade for en markbar
efterfragan pa totalnivan for Miris. Miris expanderade under
aret i Sydamerika och finns via distributorer nu dven i
Brasilien, Argentina och Chile. I USA finns ett stort intresse
fran sjukhusen avseende instrument for analys av brostmjolk.
Miris FDA-ansOkan har emellertid dragit ut pa tiden, vilket
medfor att leveranser ej kan ske dn. Ledningen kommer att
lagga stort fokus pé att paskynda processen.

Instrument for bréstmjolksanalyser

Neonatalvdrdens behov av att ge fortidigt fodda barn ratt
néring och dirmed ge dessa barn mgjlighet till en normal
utveckling speglar det 6kande intresset for Miris instrument
avseende brostmjolksanalys. Instrumentet mojliggor snabb
analys av brostmjolkens innehédll av fett, protein, kolhydrater
och energiinnehéll. Baserat pa dessa matresultatet kan dessa
barn via nutritionstillskott ges en individuellt anpassad
nutrition. Inom individuell nutrition dr Miris ensamt om att
kunna erbjuda en for andamalet anpassad produkt. Begreppet
“Individuell nutrition” férknippas allt mer med Miris produkter.

Under 2011 erholl Miris for forsta gdngen storre ordrar, vilket
ledde till att forsaljningen tog ett kliv upp pa en ny niva. Tva
storre leveranser pé 12 instrument till kunder i Sydkorea och pa
22 instrument till kunder i Kina genomfordes. Kunder i Asien, i
forsta hand i Kina och Sydkorea, stod darmed for storre delen
av forsaljningen. Leveranser skedde dven till kunder i Europa,
Sydafrika och Sydamerika.

Instrument for ko/buffelmjolksanalyser

Inom ko- och buffelmjolksomradet anvinds Miris instrument
for att analysera sammansiattningen av komponenter (d.v.s. fett,
protein, kolhydrater etc.) i mjélken. Analysresultatet kan
anviandas som betalningsgrund och for nodvéndig kvalitets-
och processkontroll. Genom att hela kompositionen av
komponenter kan mitas, kan fusk genom otilldtna inbland-
ningar i mjolken upptéickas. Fordelen med Miris instrument ar
en for kunden fordelaktig pris- / prestandarelation. Detta
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medfor att kunder, som tidigare inte hade rad med tillforlitliga
instrument, baserade pad MidIR teknik, idag har rad.

Indien svarade for storsta delen av forsiljningen inom ko- och
buffelmjolksanalys. Instrument levererades dven till Europa,
Afrika och Sydamerika.

Berednings- & kalibreringsprodukter samt kringutrustning
MirisCheck och MirisClean ar forbrukningsprodukter for
rengoring och kontroll av instrumenten. Referensprodukten
LOSstandard — som mgjliggor kontroll och kalibrering av
maitinstrument i syfte att sikerstélla att mitinstrumenten visar
korrekta resultat - genererade en 6kande forséljning under éret.
Miris skrev under 2011 ett avtal med Arla Foods avseende
kalibreringsprodukten LOSstandard, dar Arla Foods tillverkar
LOSstandard for anviandning inom Arla Foods samt for
forséljning till externa kunder, varvid Miris erhaller en royalty.
Avtalet ger Miris en betydande 16pande licensintékt, som
bedoms 6ka med tiden, och vidare har Miris hérigenom fatt en
viktig industriell referens i forsiljningen av LOSstandard till
ytterligare kunder.

En del forséljning noterades ocksé for beredningsprodukterna
LOSsolver™ (kemisk 16sningsvétska) och LOSmixer™ - vilka
anvands tillsammans for konvertering av fasta produkter
sdsom ost, kott, fisk etc till flytande materia. Leveranserna
avsdg i synnerhet ostanalys. Aven beredningsprodukten
Sonicator som bereder och forbattrar kvaliteten pa mjolkprovet,
t.ex. frysta brostmjolksprover, sdldes en del tillsammans med
analysinstrumenten.

Berednings- och kalibreringsprodukterna genererar lopande
forsaljning och kommer successivt att 6ka i betydelse for bolaget.

Vidare erhaller Miris 16pande intdkter fran befintliga kunder
avseende kringutrustning, bestdende av skrivare, scanner,
andra datortillbehor samt forbrukningsartiklar till instrumenten.

Resultatutveckling

Resultat efter skatt forsamrades négot till —7 309 TSEK

(=6 602) som en foljd av bolagets offensiva satsningar i Indien
samt nyanstéllningar infér den forvantade fortsatta expansionen.

Kostnaden for salda varor uppgick till -2 356 TSEK (-570). Den
forsimrade bruttomarginalen har sin f6ljd i initialkostnader
vid upprampning av produktionen. Ovriga externa kostnader
okade négot till -6 279 TSEK (-5 322) och ar till storsta delen
relaterade till bolagets offensiva satsningar i Indien i form av
konsultkostnader och resor. Personalkostnaderna uppgick till
-4 852 TSEK (-3 753), dar kostnadsokningen beror pa att
personal anstillts inom support, marknadsforing och forsiljning.

Kassafléde
Det totala kassaflodet forbattrades till -1 413 TSEK (-4 203).

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten forsimrades till
-7 146 TSEK (-5 620). Denna forsdmring har sin grund i ett
négot sdmre kassaflode i den 16pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet, men den beror frimst pa en
okning av varulager och kundfordringar och enbart till del
kompenserande korta skulder. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten forbattrades till -1 974 TSEK (-4 166) och
omfattade inkép av mjukvara och datorer.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade till 7 707
TSEK (5 583). Ett likviditetstillskott erholls via nyemissionen i
under andra kvartalet pa 8 625 TSEK efter nyemissionskostna-
der samtidigt som skuldséttningen reducerades genom en
nettoamortering pa 918 TSEK.

Finansiell stallning och finansiering 2012

Bolagets kassa per 2011-12-31 uppgick till 54 TSEK, till vilket
skall ldggas en outnyttjad checkkredit pa 621 TSEK av en total
checkkredit pé 2 200 TSEK, d.v.s. totala disponibla medel per
arsskiftet uppgick till 675 TSEK. I januari inkom en storre
betalning avseende leveransen under tredje kvartalet av 9
maitinstrument till en av de kinesiska distributorerna.

De rantebédrande skulderna uppgick till 2 507 TSEK (2 520) pa
balansdagen, vilket efter avdrag for en kassa pa 54 TSEK

(1 467) ger en nettoskuld pé 2 453 TSEK (1 053) och en
nettoskuldsattningsgrad pé 0,34 ggr. Det egna kapitalet per
balansdagen uppgick till 7 415 (6 099) TSEK och soliditeten till
54 procent.

Bolagets ledning foljer regelbundet upp likviditeten, som per
arsskiftet var svag och dérefter stiarkts som ett resultat av
inkomna betalningar fran kunder. Ledningens bedomning ar
att likviditeten kommer att forbéttras genom att den 6kande
forsiljningen under 2012 genererar ett positivt kassaflode,
vilket ar tillrackligt for att driva nuvarande verksamhet.

Miris befinner sig dock i ett expansivt lage, vilket gor god
likviditet n6dvandig for finansiering av produktionen.
Tillkommande extern finansiering kan darmed bli nddvandig
for att finansiera ytterligare expansion. Mot bakgrund av att
Miris soliditet uppgér till goda 54 procent avser bolaget att vid
tillfalliga kapitalbehov i produktionen efter avtalade kundor-
ders ytterligare utéka lanefinansieringsdelen. Skulle forvintade
ordrar falla ifrén uteblir d&ven produktionskostnaderna.

OVRIG INFORMATION

Forskning och utveckling

Visentliga hiandelser inom FoU har varit produktifieringen av
Sonicator samt en ny generation av en mikroprocessorplattform
till métinstrumentet.



Sasongsvariationer
Miris har hittills inte upplevt nagra sédsongsvariationer i sin
forsaljning och forviantar sig inte heller att gora det framover.

Vasentliga riskfaktorer och riskpolicy

Koncernen bedoms ha nedanstiende risker med finansiell
paverkan, vilka hanteras aktivt, baserat pd en 6vergripande
policy och tydliga verktyg.

Marknadsrisk

En risk ar att marknadsgenombrottet forsenas pa bolagets
marknader. Detta skulle medfora att bolagets verksamhet och
resultat paverkas negativt. Bolagets ledning foljer regelbundet
upp likviditeten i syfte att parera eventuella forseningar i
forsaljningen ut mot kund.

Nyckelpersoner

Inom koncernen finns ett stort beroende av nyckelpersoner, da
organisationen bestér av ett begriansat antal personer med
betydande kompetens och ldng erfarenhet inom koncernens
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner
kan fa negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och
resultat. Miris har i syfte att motivera sina anstillda och
styrelsen bl.a. lanserat ett antal optionsprogram.

Finansiella risker samt finanspolicy

Styrelsen i Miris har faststallt olika ramar och vilka finansiella
risker, som far tas. Riskhanteringen syftar till att identifiera,
kvantifiera och reducera alternativt eliminera de finansiella
riskerna. Miris finanspolicy anger ramar for hur olika typer av
finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexpone-
ring, inom vilken verksamheten far bedrivas och sékerstéller
samtidigt att koncernens finansiella verksamhet 6verensstam-
mer med de 6vergripande finansiella malen. Huvudinriktning-
en ar en sa lag riskprofil som majligt.

Likviditetsrisken inom koncernen &r for narvarande hog, da
kassaflodet dr negativt. En forstarkning av likviditeten har
gjorts under aret, dels genom nyemission och dels genom
utokad checkrikningskredit. Hanteringen sker med forsiktig-
het som utgéngspunkt, vilket innebir att hélla tillrackliga
likvida medel och tillgénglig finansiering genom avtalade
kreditmojligheter. Som framgér ovan under avsnittet "Finan-
siell stdllning och finansiering 2012” dr bolagets bedomning att
den nuvarande svaga likviditeten kommer att forbéttras genom
den 6kande forséljningen samt aven via utokade 1an for
finansiering av produktionen i ett expansivt ldge. Det finns
dock inga garantier for att Miris ska kunna anskaffa kapital i
tillracklig omfattning.

Koncernen verkar internationellt och utsitts for transaktions-
risker vid kop/forsiljning och finansiella transaktioner i
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utldndsk valuta. Valutaexponeringen avser primiart EURO, men
aven till viss del NOK, DKK och GBP vid forsiljning pa den
nordiska och brittiska marknaden. Vissa kritiska komponenter
kops in i USD, men den 6vriga kostnadsbasen i koncernen ar till
storsta del hanforlig till SEK. Miris har hittills inte genomfort
nagon valutasékring, men kommer framover att gora detta
genom de traditionella mojligheter, som banksystemet erbjuder,
avseende storre ordrar, dir en dylik tgird ar ekonomiskt
forsvarbar.

Koncernens kreditrisk begransas till kundfordringar. Koncer-
nen har for narvarande ingen visentlig koncentration av
kreditrisker. Det kan inte uteslutas att en 6kad forséljning till
distributorer och kunder i framtiden pa storre marknader kan
innebira en 6kad koncentration av kreditrisker for koncernen.
Koncernen har faststillda riktlinjer for att sidkra att forséljning
av produkter och tjénster sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund, baserat pa en kreditbedémning av respektive
kund. Vid forséljning till nya kunder eller vid forséljning till
lander, dar betalningsmoralen kan férvintas vara légre,
tillampar Miris forskottsbetalning for hela leveransen.

Miris ranterisk ar huvudsakligen begréansad till den checkrak-
ningskredit, som tagits i bolagets bank.

Aktiekapital och dgande

Miris Holdings aktiekapital uppgick till 16 348 358 SEK och
antalet utestdende aktier till 54 494 527 med en rost vardera.
Aktien dr noterad vid AktieTorget med kortnamn MIR samt
ISIN-kod SE0001717323. En handelspost omfattar en aktie.
Den 31 december 2011 hade den storsta aktiedagaren i Miris,
Tibia Konsult AB, 6 327 627 aktier, vilket motsvarar

11,61 procent av rostetalet och aktiekapitalet. Ovriga aktiesigare
bland de fem storsta dr Scandinavian Leadership (Hans
Akerblom, styrelseledamot), Lars-Ove Sjaunja (vVD i Miris och
styrelseledamot), Tony Malmstrém (VD i Miris), Kerstin
Svennersten (hustru till Lars-Ove Sjaunja).

I syfte att attrahera, motivera och behalla styrelseledamaéter i
Miris Holding samt ge mdjlighet for dem att ha ett ekonomiskt
intresse i bolaget jamforligt med aktiedgarnas, omfattas
samtliga styrelseledaméter (utom Lars-Ove Sjaunja, som ar
anstilld i bolaget) av ett s.k. styrelseoptionsprogram. Vidare
befinner sig Miris i ett expansivt uppbyggnadsskede och ar
beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolaget har av detta skal
lanserat &ven ett program med teckningsoptioner for de
anstillda. Syftet med teckningsoptionerna ar att 6ka den
anstilldes langsiktiga engagemang till gagn for bolagets
verksamhet.

Om alla utgivna teckningsoptioner for de anstéllda och
styrelseoptioner utnyttjas, kommer ytterligare maximalt
1826 356 aktier att emitteras i Miris Holding AB, vilket
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innebér en maximal utspddning om 3,3 procent. Av de utgivna
teckningsoptionerna for de anstéllda ar optioner for teckning
av 170 000 aktier dnnu inte tilldelade, vilket motsvarar en
utspadning om 0,3 procent.

I samband med foretrddesemission i juni 2011 utgavs

9 082 421 teckningsoptioner, vilka ger optionsinnehavarna ritt
att i september 2012 teckna en aktie per option for 0,55 SEK.
Om alla dessa teckningsoptioner nyttjas, kommer maximalt

9 082 421 aktier att emitteras, vilket innebar en maximal
utspadning om 14,3 procent.

Savitt Miris Holdings styrelse kdnner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemen-
samt inflytande i Miris Holding. Det finns heller inga s.k.
lockup-avtal for styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare med aktieinnehav eller andra aktiedgare, som begriansar
deras mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot
annat sitt begransar majligheterna att fritt forfoga 6ver sina
egna aktier.

Styrelse

Miris Holdings styrelse viljs for ett ar i taget. Pa drsstimman
den 29 mars 2011 valdes Tomas Mattsson (omval), Christer
Sjolin (omval), Hans Akerblom (omval), Lars-Ove Sjaunja
(omval), Ingemar Kihlstrom (omval) och Finn Bitsch-Bjorklund
(omval) till ledamoter i styrelsen. Tomas Mattsson utségs till
styrelsens ordférande. Styrelsen har inga suppleanter. Fem
ledamdéter dr oberoende av savil huvudaktiedgarna som Miris
Holding. Moderbolaget och dotterbolagen har identiska
styrelser.

Styrelsen har under 2011 haft 14 protokollférda sammantraden,
dér bl.a. finansieringen och tillvixtstrategin, inte minst
etableringen i Indien och samarbetet med Bolagets nya indiska
partner, har diskuterats.

VD och foretagsledning

Foretagsledningen bestér, forutom av VD Tony Malmstrom, av
ytterligare en ledande befattningshavare, vVD Lars-Ove
Sjaunja.

MODERBOLAGET

Miris-koncernen omfattar moderbolaget Miris Holding AB med
organisationsnummer 556694-4798 samt de rorelsedrivande,
heldgda dotterbolagen Miris AB, Miris India Pvt. Ltd. och
Losab AB.

Moderbolagets verksamhet bestér framst i att 4ga och forvalta
aktier i dotterbolagen samt att svara for koncernovergripande
funktioner.

Moderbolagets omséttning uppgick till 300 TSEK (302), vilket
helt bestod av internt salda tjanster. Moderbolaget har belastats

med kostnader for ledande befattningshavare om 1 069 TSEK
(998), samt 6vriga externa kostnader pa 754 TSEK (2 441).
Resultatet efter finansiella poster redovisades till -3 852 TSEK
(-1 530).

Investeringarna i dotterbolagen under aret uppgick till 1 847
TSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick till 1 TSEK.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstaimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond

29 072 270
Balanserat resultat -10 416 246
Arets resultat -3 852 140
Ansamlade vinstmedel 14 803 884

Styrelsen foreslar att de ansamlade vinstmedlen om totalt
14 803 884 SEK overfors i ny rakning samt att ingen utdelning
lamnas for rakenskapsaret 2011.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Under januari och hittills under februari har bl.a. orders pa
instrument till Kina avseende brostmjolksanalys inkommit
samt en order pa ett instrument for analys av apmjolk.

UTSIKTER INFOR 2012

Miris goda positionering skapar sammantaget goda forutsatt-
ningar for volymforsiljningar av bolagets analysinstrument. Sa
vitt Miris vet, uppvisar inget av konkurrenternas analysinstru-
ment inom analys av ko-/buffelmjolk en lika hog och konkur-
renskraftig prestanda-/prisrelation, vilket i korthet utgér Miris
huvudkonkurrensfordel. Inom analys av brostmjolk har Miris
inte identifierat ndgra konkurrenter, som har ett likvardigt
analysinstrument. Miris kan som enda leverantor av instru-
ment for analys av brostmjolk snabbt och kostnadseffektivt
méta de sma doser, det ofta dr frdgan om. Provberedningspro-
dukterna har en solid stillning inom livsmedelsanalys och har
till f6ljd av sin hoga kvalitet och tillforlitlighet samt anvandar-
vianlighet ront betydande framgangar. LOSstandard har inga
kidnda konkurrenter.

De aktiviteter som kan forutses intraffa under 2012 ar:

B Genombrott pa brostmjolksomréadet dir vi redan ar etablerade
och dr ensamma med en produkt anpassad for brostmjolk. Kina
som marknad kommer att dominera forsaljningen.

B Ett FDA- godkdnnande av instrumentet for analys av
brostmjolk.

B Marknads- och forsédljningskontoret i Indien bedoms komma
att skriva flera distributorsavtal. Dérefter forutses flera storre
genombrottsordrar samt forsiljning till ett flertal mjolkinsam-
lingscentraler i Indien.
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NYCKELTALSTABELL
A [Temee 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Nettoomséattning TSEK 9116 5451 3383 2653 1053
Rorelseresultat TSEK -6 849 -6 214 -6 633 -3992 -4 585
Resultat efter finansiella poster TSEK -7 374 -6 602 -7 459 -4 422 -4 625
Immateriella anldggningstillgdngar TSEK 6 419 6995 6 895 2523 1631
Materiella anldggningstillgangar TSEK 161 92 125 65 103
Varulager TSEK 3353 1708 1171 946 808
Kortfristiga fordringar TSEK 3 831 1930 1802 1142 769
Kassa, bank TSEK 54 1468 5671 240 139
Eget kapital TSEK 7415 6 099 9 015 995 767
Langfristiga skulder + avsdattningar TSEK o 1457 597 1198 1599
Kortfristiga skulder TSEK 6 403 4 637 6 052 2723 1084
Balansomslutning TSEK 13 818 12193 15 664 4 916 3 450
Rdantebdrande skulder TSEK 3 300 3554 2 511 2429 1569
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital % neg neg neg neg neg
Rdntabilitet pd genomsnittligt eget kapital % neg neg neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg neg neg
Soliditet % 54 50 58 20 22
Nettoskuldsdttningsgrad ggr 0,34 0,34 -0,35 2,20 1,86
Rdntetdckningsgrad % neg neg neg neg neg
Antal anstallda antal 7 6,5 3 3 3,5
Investeringar:

Immateriella anlaggningstillgdngar TSEK 1822 2134 5519 1489 953

Materiella anldggningstillgangar TSEK 152 30 102 o 99
Likvida medel vid periodens borjan TSEK 1468 5671 240 139 5655
Periodens kassaflode TSEK -1414 -4 203 5431 101 -5 516
Likvida medel vid periodens slut TSEK 54 1468 5671 240 139
Eget kapital per aktie vid periodens utgdng SEK 0,14 0,22 0,41 0,12 0,10
Resultat per aktie SEK -0,18 -0,29 -0,49 -0,52 -0,75
Genomsnittligt antal aktier st 40 870 896 23913 931 15 340 507 6 493 700 6 127 000
Antal aktier vid drets utgdng st 54 494 527 27247 264 22 247 264 8 433 750 7658 750

DEFINITION AV NYCKELTAL

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto dividerat med omsattning.

Eget kapital
Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebiarande skulder minus likvida medel dividerat med eget
kapital

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier



KONCERNRAKENSKAPER

KONCERNRAKENSKAPER

KONCERNRESULTATRAKNINGAR

(belopp i TSEK) [\[o] 2011 2010
Rorelseintdikter

Nettoomsdttning 1,3 9116 5451
Ovriga rorelseintikter 3 79
Summa rorelseintdakter 9 119 5530
Rorelsekostnader

Rdavaror och fornodenheter -2 356 -570
Ovriga externa kostnader 4 -6 279 -5 322
Personalkostnader 5 -4 852 -3 753
Avskrivningar 7,8,9 -2 481 -2 099
Summa rorelsekostnader -15 968 -11 744
Rorelseresultat -6 849 -6 214

Finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 26 o
Rantekostnader och liknande resultatposter -551 -388
Summa resultat fran finansiella poster -525 -388
Resultat efter finansiella poster -7 374 -6 602
Skatt pa arets resultat 12 65 o
Arets resultat -7309 -6 602
Resultat per aktie fore utspadning 6 -0,18 -0,29

Resultat per aktie efter utspddning -0,18 -0,29
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KONCERNBALANSRAKNINGAR

(belopp i TSEK) Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 4 624 4 567
Goodwill 8 1795 2428
Summa immateriella anliggningstillgangar 6 419 6 995

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 161 92
Summa materiella anliggningstillgangar 161 92
Summa anldaggningstillgangar 6 580 7087

Omsdattningstillgangar

Varulager m m

Varor under tillverkning 2094 503
Fdardiga varor och handelsvaror 1259 1205
Summa varulager 3353 1708

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 851 955
Ovriga fordringar 624 669
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 356 306
Kassa och bank 54 1468
Summa omsidattningstillgangar 7238 5106

SUMMA TILLGANGAR 13 818 12193



KONCERNRAKENSKAPER

KONCERNBALANSRAKNINGAR

\[e]# 2011-12-31 2010-12-31
Eget kapital 11
Aktiekapital 16 348 21798
Balanserad forlust -1 624 -9 097
Arets resultat -7309 -6 602
Summa eget kapital 7415 6 099
Avsdttningar
Uppskjutna skatter 12 o 65
Summa avsdttningar o 65
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 13 o 1392
Summa langfristiga skulder o 1392
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 928 140
Leverantorsskulder 1638 701
Checkrdkningskredit 13 1579 988
Ovriga skulder 13 1159 1749
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 14 1099 1059
Summa kortfristiga skulder 6 403 4 637
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 818 12193
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stdallda sakerheter 15 3100 2668

Ansvarsforbindelser 16 Inga Inga



KONCERNRAKENSKAPER

KASSAFLODESANALYSER

(belopp i TSEK) [\[o] 2011 2010
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -6 849 -6 214
Justeringar for poster som inte ingdr 1 kassaflodet, m.m. 17 2481 2099
Erhdllen ranta 26 o
Erlagd ranta -551 -389
Betald skatt o o
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

Sorandringar av rorelsekapital ~4 893 4504
Okning (-) av varulager -1 645 -537
Okning (av fordringar -1901 -311
Okning (+)/minskning (=) av leverantorsskulder 937 -279
Okning (+) av évriga skulder 355 11
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 147 -5 620
Investeringsverksamheten

Slutbetalning Losab - -2 000
Forvdrv av immateriella anldggningstillgdngar -1 822 -2135
Forvdrv av materiella anldggningstillgangar -152 -31
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1974 -4 166
Finansieringsverksamheten

Nyemission 8 625 4025
Upptagna lan 1659 1000
Amortering av skuld -2577 -487
Forsdlining egna aktier [0) 345
Aktiedgarlan 0 700
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 707 5583
Arets kassaflode -1414 -4 203
Likvida medel vid Grets borjan 1468 5671

Likvida medel vid drets slut 54 1468



MODERBOLAGETS RAKENSKAPER

MODERBOLAGETS RAKENSKAPER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

(belopp i TSEK) Not 2011 2010
Rorelseintdikter

Nettoomsdttning 1,3 300 302
Summa rorelseintdikter 300 302
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 4 -1047 -754
Personalkostnader 5 -1 301 -1069
Summa rorelsen kostnader -2 348 -1 823
Rorelseresultat -2 048 -1 521
Finansiella poster

Nedskrivning av andelar i dotterbolag 19 -1 500 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -304 -9
Summa resultat fran finansiella poster -1 804 -9
Resultat efter finansiella poster -3 852 -1 530
Ovriga skatter o 38
Arets resultat -3 852 -1492

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

(belopp i TSEK) 2011-12-31 2010-12-31

Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 19 26 067 26 067

Summa materiella anliggningstillgangar 26 067 26 067

Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 18 6 612 3741
Ovriga fordringar 34 113
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 66 78
Kassa och bank 1 1
Summa omsdattningstillgangar 6 713 3933

SUMMA TILLGANGAR 32 780 30 000



MODERBOLAGETS RAKENSKAPER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

(belopp i TSEK) \[o]# 2011 2010
Eget kapital 11

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 348 21798
Summa bundet eget kapital 16 348 21798

Fritt eget kapital

Overkursfond 29 070 14 995
Balanserad forlust -10 414 -6 506
Arets resultat -3 852 -1492
Summea fritt eget kapital 14 804 6 997
Summa eget kapital 31152 28 795

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 288 114
Ovriga skulder 13 889 714
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 14 451 377
Summa kortfristiga skulder 1628 1205
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32 780 30 000

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda sdkerheter 15 Inga Inga

Ansvarsforbindelser 16 200 2075



MODERBOLAGETS RAKENSKAPER

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYSER

(belopp i TSEK) Not 2011 2010
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -2 048 -1 521
Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflodet, m.m. 17 - -
o
Erlagd ranta -304 -9
o

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

-2 352 -1530
Sforandringar av rorelsekapital 35 53
Okning () av fordringar -2 780 -27
Okning (+)/minskning (-) av leverantorsskulder 174 -257
Okning (+) av 6vriga skulder 508 841
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 450 -973
Investeringsverksamheten
Slutbetalning Losab - -2 000
Aktiedgartillskott till dotterbolag -1 500 -4 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 500 -6 500
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8 625 3955
Koncernbidrag -2 416 145
Amortering av skuld -259
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5950 4 100
Arets kassaflode o -3373
Likvida medel vid arets borjan 1 3374

Likvida medel vid drets slut 1 1



NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen och
Bokforingsnimndens allménna rad férutom BFNAR 2008:1 Arsredovis-
ning i mindre aktiebolag (K2-reglerna).

Tillimpade principer dr oférandrade jamfort med foregdende &r.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden, vilket
innebdr att dotterbolagens egna kapital vid forvarvstillfallet, faststallt
som skillnaden mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden,
elimineras i sin helhet. I koncernens egna kapital ingér endast den del
av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter forvirvet.

I koncernredovisningen ingér dotterbolag ddar moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer dn 50 % av rosterna.

Miris Holding AB:s funktionella valuta dr svenska kronor. Fér Miris
Holding AB och Miris-koncernen &r rapporteringsvalutan svenska
kronor. Vid upprittandet av koncernens bokslut omriaknas samtliga pos-
ter i utlindska dotterbolags resultatrédkningar till svenska kronor enligt
genomsnittskurs for redovisningsperioden. Samtliga tillgangar och
skuldposter i balansridkningarna omriknas till balansdagens kurs.

De forandringar av koncernens eget kapital som uppstar genom
variationer i balansdagskursen jamfort med foregaende arsskifte
redovisas direkt mot eget kapital som en sirskild komponent.

I moderbolaget redovisas andelar i dotterbolag till anskaffningsvirde
med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
Tillgdngar och skulder i utldndsk valuta virderas till balansdagens kurs.

Nettoomsattning och intaktsredovisning

Koncernens nettoomsattning avser i huvudsak intékter fran férséljning
av varor och tjinster. Nettoomsittningen har nér sa ar aktuellt
reducerats med virdet av lamnade rabatter.

Intékter fran forséljning av varor redovisas i samband med att
visentliga risker och forméner som ar forknippade med varornas
dgande Gverforts till utomstdende part, normalt i samband med leverans
till kund. Intédkter fran forsédljning av tjinster redovisas i samband med
att tjansten utforts. Ranteintdkter redovisas lI6pande.

Inkomstskatter

Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt en bedémning
skall erldggas till eller erhallas fran Skatteverket. Bedomningen gors
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r
aviserade och med stor sikerhet kommer att faststéllas. Uppskjuten
skatt avseende framtida skatteeffekter redovisas inte i resultat- och
balansrékningarna.

Immateriella anlaggningstillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors nér de uppstar. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt som ar hénforliga till konstruktion och test av nya
eller forbattrade produkter aktiveras som immateriella tillgdngar i den
omfattning som dessa utgifter férvéntas generera framtida ekonomiska
fordelar. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de
uppkommer. Aktiverade utvecklingskostnader skrivs av linjart 6ver den
period som de forvintade fordelarna berdknas komma foretaget
tillgodo. Avskrivningstiden uppgar till hogst 5 dr. De kostnader som ror
utveckling och anpassning av Miris AB:s produktfamilj for nya
marknader aktiveras. Under &ret har anpassning av instrument for
indiska marknaden skett samt utveckling av nya produkten Miris
Sonicator som ingar i Miris AB:s métkoncept hos bade sjukhus- och
mejerikunder.

Gooduwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet 6verstiger det
verkliga virdet pa koncernens andel i det forvarvade dotterforetagets
nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill skrivs av linjart 6ver den
beridknade nyttjandetiden. Koncerngoodwill skrivs av 6ver 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde

minskat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgdngars

prestanda, utéver ursprunglig niva, tillfors tillgdngens redovisade

virde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.
Materiella anldggningstillgdngar skrivs av linjart med foljande

avskrivningstider:
¢ Maskiner och andra tekniska anldggningar 54&r
 Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Nedskrivningar

Nir det finns en indikation pé att en tillgdng eller en grupp av tillgdngar
minskat i viirde gors en bedomning av redovisat vérde. I de fall det
redovisade virdet overstiger det berdknade atervinningsvardet skrivs
det redovisade virdet omedelbart ner till detta atervinningsvirde.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det 1agsta av anskaffningsvéardet, med
tilldimpning av forst-in-forst-ut-principen, och nettoforsiljningsvardet
pa balansdagen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omséttningstillgéngar till det belopp
som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osdkra
kundfordringar.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det
belopp som skall dterbetalas vid férfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom riantekostnad eller rénteintdkt over lanets
16ptid. Harigenom Gverensstammer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas. Upphérande
av redovisning av finansiella skulder sker forst nar skulderna har
reglerats. Alla transaktioner redovisas pé likviddagen.

Pensionsforpliktelser

Koncernens pensionsforpliktelser har reglerats genom att pensionsfor-
sékring tecknats hos forsakringsforetag med 16pande premiebetalning.
Ovriga pensionskostnader belastar rorelseresultatet.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har aktierelaterad ersattning i form av styrelseaktiedgarpro-
gram. Berdknade kostnader for sociala avgifter belastar resultatet och
skuldfors 16pande. Ingen kostnad redovisas for det berdknade varde
ledamoten tillférs genom deltagande i programmen.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Utlandskt
koncernforetags kassaflode har omréknats till genomsnittskurs.

Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal
utestdende antal aktier per rapporteringsperiod.



For berdkning av resultat efter utspadning per aktie justeras antal
genomsnittligt utestdende aktier i nimnaren med det genomsnittliga
antal aktier som skulle emitteras som en effekt av pdgdende aktierelate-
rade ersédttningsprogram samt aktier som har 19sts in eller forfallit
under perioden. Se not 6

NOT 2 FINANSIELLA RISKER

Koncernen bedéms ha nedanstaende risker med finansiell paverkan,
vilka hanteras aktivt, baserat pa en 6vergripande policy och tydliga
verktyg.

Marknader

En risk dr att marknadsgenombrottet forsenas pa bolagets marknader.
Detta skulle medfora att bolagets verksamhet och resultat paverkas
negativt. Bolagets ledning f6ljer regelbundet upp likviditeten i syfte att
parera eventuella forseningar i forséljningen ut mot kund.

Nyckelpersoner

Inom koncernen finns ett stort beroende av nyckelpersoner, da
organisationen bestr av ett begrinsat antal personer med betydande
kompetens och lang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan f& negativa konsekvenser
for bolagets verksamhet och resultat. Miris har i syfte att motivera sina
anstillda och styrelsen bl.a. lanserat ett antal optionsprogram.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken inom koncernen dr for niarvarande hog, da kassaflodet
dr negativt. En forstdrkning av likviditeten har gjorts under aret, dels
genom nyemission och dels genom ut6kad checkrédkningskredit.
Hanteringen sker med forsiktighet som utgdngspunkt, vilket innebir att
halla tillrdckliga likvida medel och tillgdnglig finansiering genom
avtalade kreditmgjligheter.

Bolagets ledning foljer regelbundet upp likviditeten, som per
drsskiftet var svag och dérefter stirkts som ett resultat avinkomna
betalningar fran kunder. Ledningens beddmning &r att likviditeten
kommer att forbattras genom att den 6kande forséljningen under 2012
genererar ett positivt kassaflode, vilket ar tillrdckligt for att driva
nuvarande verksamhet. Miris befinner sig dock i ett expansivt lage,
vilket gor god likviditet n6dvandig for finansiering av produktionen.
Tillkommande extern finansiering kan ddrmed bli nédvéndig for att
finansiera ytterligare expansion. Mot bakgrund av att Miris soliditet
uppgdr till goda 54 procent avser bolaget att vid tillfélliga kapitalbehov i
produktionen efter avtalade kundorders ytterligare utoka lanefinansie-

NOT 4 ERSATTNING TILL REVISORER

ringsdelen. Det finns dock inga garantier for att Miris ska kunna
anskaffa kapital i tillrdcklig omfattning. Skulle férvdntade ordrar falla
ifran uteblir 4ven produktionskostnaderna.

Valutarisker

Koncernen verkar internationellt och utsitts for transaktionsrisker vid
kop/forséljning och finansiella transaktioner i utlandsk valuta.
Valutaexponeringen avser primért EURO, men &ven till viss del NOK,
DKK och GBP vid forsiljning pa den nordiska och brittiska marknaden.
Vissa kritiska komponenter kops in i USD men den 6vriga kostnadsba-
sen i koncernen ir till storsta del hanforlig till SEK. Miris har hittills
inte genomfort ndgon valutasdkring, men kommer framéver att géra
detta genom de traditionella majligheter, som banksystemet erbjuder,
avseende storre ordrar, dir en dylik atgédrd ar ekonomiskt forsvarbar.

Kreditrisk

Koncernens kreditrisk begrinsas till kundfordringar. Koncernen har for
nérvarande ingen védsentlig koncentration av kreditrisker. Det kan inte
uteslutas att en 6kad forsiljning till distributorer och kunder i
framtiden pa stérre marknader kan innebéra en 6kad koncentration av
kreditrisker for koncernen. Koncernen har faststillda riktlinjer for att
sikra att forsiljning av produkter och tjanster sker till kunder med
lamplig kreditbakgrund, baserat pa en kreditbedomning av respektive
kund. Vid forsiljning till nya kunder eller vid forsiljning till lander dar
betalningsmoralen kan forvéntas vara lagre tillimpar Miris forskottsbe-
talning for hela leveransen.

Ranterisk
Miris ranterisk ar huvudsakligen begransad till den checkridkningskre-
dit, som tagits i bolagets bank.

NOT 3 INTAKTERNAS FORDELNING

Nettoomsittningen fordelar sig pé geografiska marknader enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Norden 1786 8oo 300 302
Europa, exkl Norden 1660 2854 o
Nordamerika 157 []
Ovriga marknader 5516 1876
Summa 9119 5530 300 302

Koncernen Moderforetaget

2011 2011
PwC
Revisionsuppdraget 177 50 102 28
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 181 93 146 93
Skatteradgivning 60 - 60 -
Ovriga tjinster 102 7 92 7
Summa 520 150 400 128
Gustafsson Revisionsbyra
Revisionsuppdraget - 72 - 37
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - - - -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjdnster - - - -
Summa - 72 - 37
Totalt 520 222 400 165



NOT. 5 LONER, ERSATTNINGAR, SOCIALA AVGIFTER OCH PENSIONSKOSTNADER

Koncernen Moderforetaget

2011 2011
Léner och ersdttning till VD 849 605 849 605
Léner och ersdttning till ledande befattningshavare 593 603
Léner och ersdttning till styrelse o 50 o 50
Léner och ersdttning till 6vriga anstdllda 1778 1140 - -
Summa 3 220 2398 849 655
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1007 753 229 206
Pensionskostnader for VD 163 156 163 156
Pensionskostnader for ledande befattningshavare 130 130

Pensionskostnader for styrelsen - - - -

Pensionskostnader for 6vriga anstidllda 117 32 - -

Totalt 4 637 3469 1249 1017

Ersattningar och andra formaner 2011

Aktie-
Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- relaterade Ovriga
arvode ersattning formaner kostnad ersattningar ersattningar Totalt
Tomas Matsson,
styrelseordfo- 1) o
rande
Hans Akerblom,
1) o
styrelseledamot
Christer Sjolin,
1) 181 181
styrelseledamot
Ingemar
Kihlstrom, 1) o
styrelseledamot
Finn Bitsch
Bjorklund, 1) o
styrelseledamot
Verkstallande
i . 609 240 - 163 1012
direktor
Ovrig ledande
befattningsha- 593 - - 130 723
vare
Totalt 1202 240 - 293 - 181 1916

1) I avsnittet Optioner pd sidan 18 framgar att styrelseledamoterna erhallit styrelseoptioner istéllet for kontant styrelsearvode. Tilldelning for 2011
framgér pé sidan 19. Bolaget har ej berdknat ndgot marknadsvirde pd dessa vid tilldelningstidpunkten.

Ledande befattningshavare i koncernen dr VD och vVD. Dessa har, utver fast ersdttning, &ven under vissa forutsédttningar ratt till rorlig 16n, varav
VD har erhallit 240 TSEK under 2011. I anstéllningen ingar individuell pensionsplan med rétt till tjanstepension fran 65 érs alder. Vid uppsédgning fran
bolagets sida géller en uppsédgningstid om sex ménader jamte avgéngsvederlag motsvarande fast 1on under hogst 18 manader med full avrikning mot ny 16n.
Styrelseledamot Christer Sj6lin har erhallit 181 TSEK (9o TSEK) for konsultuppdrag avseende etablering i Indien.

Rorlig ersittning avser utbetald bonus 2011, varav 60 TSEK dr kostnadsford bonus fran ar 2010. Kvarstar kostnadsford ej utbetald bonus for
verksamhetsaret 2011 180 TSEK.



Ersattningar och andra férmaner 2010

Rorlig
ersattning

Grundlén/
arvode

Tomas Matsson,
styrelse-
ordforande

Hans Akerblom,
styrelseledamot

Christer Sjolin,
styrelseledamot

Ingemar
Kihlstrom,
styrelseledamot

Finn Bitsch
Bjorklund,
styrelseledamot

Verkstallande
direktor 605 60

Ovrig ledande
befattnings-
havare 603 -

Aktie-
Pensions- relaterade
kostnad ersattningar

Ovriga
férmaner

1)

1)

1)

1)

1)

- 156

Ovriga
ersattningar

90

90

828

Totalt

1) I avsnittet Optioner pa sidan 18 framgar att styrelseledamoterna erhallit styrelseoptioner istéllet for kontant styrelsearvode. Tilldelning for 2011

framgdr pé sidan 19. Bolaget har ej berdknat ndgot marknadsvirde pd dessa vid tilldelningstidpunkten.

Medelantal anstallda

2011

Medelantal

anstallda

Moderbolaget 1
Dotterbolag 7
Koncernen totalt 8

2010

Varav Medelantal
Kvinnor  Varav man anstallda
- 1 1

4.4 2,6 55

4,4 3,6 6,5

Medelantal styrelse och ledande befattningshavare

Koncernen (inkl dotterbolag)

Styrelseledamaoter

Verkstdllande direktor och andra ledande befattningshavare

Moderbolaget

Styrelseledamaoter

2011
Antal pa
LEIER
dagen

Varav
Kvinnor

Varav
man

Verkstdallande direktor och andra ledande befattningshavare 1 - 1

Varav
kvinnor

2010
Antal pa
balans
dagen

Varav
kvinnor

Varav man



NOT 6 RESULTAT PER AKTIE

Koncernen
2011 2010
Genomsnittligt antal aktier fore utspddning 40 870 896 23913 931
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 40 870 896 24120 931
Resultat for berdkning av resultat per aktie, TSEK -7309 -6 602
Resultat per aktie fore utspddning, SEK -0,18 -0,29
Resultat per aktie efter utspdadning, SEK -0,18 -0,29
i tspadnmgseffekt kan, AT 33’ - ] TR negatm . per e
NOT 7 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN
Koncernen Modebolaget
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2011 poko} 2011 p ok o]
Ingdende anskaffningsvdrde 9 625 7490 o o
Arets aktiverade utgifter, inkép 1821 2135 o 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdarden 11 446 9 625 o o
Ingaende avskrivningar 5058 3657 [0) [o)
Arets avskrivningar 1764 1401 o o
Utgdende ackumulerade avskrivningar 6 822 5058 o o
Utgdende restvirde enligt plan 4 624 4 567 o o
NOT 8 GOODWILL
Koncernen Modebolaget
Balanserade utgifter for goodwill 2011 poko} 2011 2010
Ingaende anskaffningsvdrde 3168 3168 o (o)
Genom forvdarv av dotterforetag o 0 o o)
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3168 3168 o o
Ingaende avskrivningar 740 107 o o)
Arets avskrivningar 633 633 o o
Utgdende ackumulerade avskrivningar 1373 740 o o
Utgdende restvirde enligt plan 1795 2428 o o
NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen Modebolaget
Inventarier, verktyg och installationer 2011 2010 2011 2010
Ingaende anskaffningsvdrde 477 446 [} o)
Inkop 152 31 o o
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 629 477 o o
Ingaende avskrivningar 385 321 o) [0)
Arets avskrivningar 83 64 o 0o
Utgaende ackumulerade avskrivningar 468 385 o o
Utgaende restvdrde enligt plan 161 92 o o



NOT 10 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Modebolaget

2011 2010 2011 2010
Forutbetalda hyror 90 89 o (o)
Forutbetalda leverantorer 266 217 66 78
Summa 356 306 66 78

NOT 11 EGET KAPITAL

Antal aktier Totalt antal

Antal 2010-01-01 22247264
Nyemission 5000 000
Antal 2010-12-31 27247264
Minskning av aktiekapital

per aktie samt foretrddesemission 27247 263
Antal 2011-12-31 54 494 527
Totalt antal utestGende optioner 2011-12-31
Styrelseoptioner 1615 256
Optioner till anstdillda 41100
Teckningsoptioner unitemission 9082 421

Ytterligare information om optionsvillkor finns pé sidan 18-19
Samtliga aktier &r fullbetalda

Fria reserver

Bundna och arets Summa eget
Koncernen Aktiekapital reserver resultat kapital
Eget kapital 2009-12-31 17798 - -8 783 9015
Nyemission 4000 500 4 500
Emission av teckningsoptioner 6 6
Kostnader hdanforliga till emission -475 -475
Kop av egna aktier - -613 -613
Forsdljning egna aktier 268 268
Arets resultat _ _ -6 602 -6 602
Eget kapital 2010-12-31 21798 - -15 699 6 099
Nyemission 8174 2997 11 171
Kostnader hanforliga till emission -2 546 -2 546
Nedsdttning av kvotvdrde utan dterbetalning till
aktiedgare 13624 13 624 ¢
Arets resultat -7 309 -7 309

Eget kapital 2011-12-31 16 348 - -8933 7 415



NOTER 43

Balanserat

resultat och Summa eget
Moderbolaget Aktiekapital Overkursfond arets resultat kapital
Eget kapital 2009-12-31 17798 15 040 -6 613 26 225
Nyemission 4000 500 - 4500
Kostnader hdinforliga till emission -551 -551
Emission av teckningsoptioner 6 6
Erhdllet koncernbidrag 145 145
Skatteeffekt av koncernbidrag -38 -38
Arets resultat o -1 492 -1 492
Eget kapital 2010-12-31 21798 14 995 -7998 28 795
Nyemission 8174 2997 11 171
Kostnader hdanforliga till emission -2 546 -2 546
Nedsdttning av kvotvdrde utan dterbetalning till
aktiedgare 13624 13624 o
Ldmnat koncernbidrag -2 416 -2 416
Arets resultat -3 852 -3 852
Eget kapital 2011-12-31 16 348 29 070 -14 266 31152

NOT 12 AVSATTNINGAR

Koncernen Modebolaget
Avsattningar for uppskjutna skatter 2011 2011
Avsdttning vid periodens ingdng 65 65 - -
Periodens avsdttningar - - - -
Periodens aterforingar av outnyttjade belopp -65 - - -
Avsdttning vid periodens utgang o 65 - -

NOT 13 UPPLANING RANTEBARANDE SKULDER

Koncernen Modebolaget

Langfristiga skulder 2011 2010 2011 p ok 0]
Skulder till kreditinstitut o) 1392 - -
Summa o 1392 - -
Kortfristiga skulder

Checkrdkningskredit 1579 988 - -
Skulder till kreditinstitut 928 140 - -
Aktiedgarlan 793 1034 793 714
Summa 3 300 2162 793 714
Summa rantebdarande skulder 3 300 3554 793 714

Beviljat belopp pé checkrakningskredit uppgar i koncernen till 2 200 tkr (1 200 tkr) och i moderféretaget till o tkr (o tkr).

Forfallotider

Den del av langfristiga skulder som forfaller till
betalning senare an fem ar efter balansdagen

Skulder till kreditinstitut o) o [0) [0)




NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Modebolaget

2011 2010 2011 2010
Semesterloner 292 309 119 111
Upplupna sociala avgifter 133 97 81 35
Ovriga poster 674 653 251 231
Summa 1099 1059 451 377
NOT 15 STALLDA SAKERHETER

Koncernen Modebolaget

2011 2010 2011 2010

For egna skulder:
Belanade kundfordringar [0) 168
Avseende skuld till kreditinstitut:

Foretagsinteckningar 3100 2500 - -
Summa stallda sakerheter 3100 2668 - -

NOT 16 ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen Modebolaget

2011 2010 2011 2010
Borgensforbindelse till dotterbolag - - 200 2075
Summa eventuella forpliktelser - - 200 2075

NOT 17 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Koncernen Modebolaget

2011 2010 2011 2010
Avskrivningar 2481 2099 - -
Summa 2481 2099 - -

NOT 18 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Uppgifter om moderbolaget
Moderbolag i koncernen dr Miris Holding AB, Uppsala organisationsnummer 556694-4798

Inkép och forsaljning mellan koncernbolag
For moderbolaget avser 0 (0) procentenheter av drets kop och 100 (100) procentenheter av arets forséljning till egna dotterforetag.
Vid inkop och forsiljning mellan koncernbolag tillimpas samma principer for prissdttning som vid transaktioner med externa parter.

Rorelsefordringar/-skulder avseende koncernbolag
Nedan anges fordringar/skulder fran forsiljning/inkop av varor/tjanster

Fordringar (+)/ skulder (-) pa dotterbolag 2011 2010
Miris AB 6 315 4106
L O Sjaunja AB 297 -365
Miris India Private Ltd o -
Totalt 6 612 3 741

Kortfristigt lan fran styrelseledamoter, loper med marknadsmdssig rdanta 793 1034



Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare framgér av not 5

Utdver styrelsearvode har en styrelseledamot genom sitt eget bolag fakturerat moderbolaget 181 TSEK for tjanster utover ordinarie styrelsearbete.

Lars-Ove Sjaunja har genom sitt bolag, Sjaunja Konsult AB, ett royaltyavtal som beréttigar till ersattning av virdet av vissa i avtalet definierade
produkter hénforliga till L O Sjaunja AB. Fran november 2009 till och med den 31 december 2014 uppgér royalty motsvarande tio procent av nettofor-
séljningen. Fran och med den 1 januari 2015 och till och med den 31 december 2019 uppgar royalty motsvarande fem procent av nettoférséljningen.
Efter den 31 december 2019 upphdr avtalet om royalty.

Under augusti och november 2010 har moderbolaget upptagit 1an om sammanlagt 1 000 TSEK frén styrelsen till villkor, som ligger négot under
marknadsmaéssiga. Den 10 juni 2011 f6rf6ll en fjardedel av ldnesumman, motsvarande 250 TSEK, jaimte upplupen rénta till betalning. Resterande del
forfoll till betalning under fjarde kvartalet 2011.

NOT 19 ANDELAR I DOTTERBOLAG

Kapitalandel Rd&strattsandel Bokfort varde

Bolagsnamn och Antal aktier

Org.nummer Verksamhet

sate (%) (%) (SEK)
Tillverkning och
forsdljning av
Miris AB, Uppsala 556604-0304 analysinstru- 100 100 1301 22167000
ment for
brostmjolk
Biologisk och
. . statistisk
L O Sjaunja AB, .
556417-0917 bearbetning samt 100 100 1000 3900 000
Uppsala .
utveckling av
analysmetoder
Totalt 26 067 000

Under éret har ett kapitaltillskott pa 1 500 TSEK lamats till dotterbolaget Miris AB for forlusttackning, vilket medfort att aktiernas véarde skrivits ner
med motsvarande belopp.
I oktober 2011 har koncernen férvérvat, genom Miris AB, ett heldgt dotterbolag, Miris Private India Ltd.

Bolagsnamn och Kapitalandel R&strattsandel . Bokfort varde
site Org.nummer Verksamhet %) %) Antal aktier (SEK)
.. . U29268 R
Miris India PN201IF Forsdlinings- 100 100 000
Private Ltd, kontor 57 875 75
TC140605

NOT 20 LEASINGKOSTNADER

Koncernen Modebolaget

2011 2011

Leasingkostnader (exkl hyra for lokaler) 101 110 - -

Inom koncernen, i Miris AB, finns ett hyresavtal pa delar av inventariet. For 2011 var den totala kostnaden 101 TSEK (110). Avtalet r bundet fram t o m
september 2012, I moderbolaget saknas leasingkostnader.



Miris Holding AB publ har sitt site i Uppsala, Sverige, adressen till foretagets huvudkontor ar Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala.

Balans- och resultatrakningarna kommer att foreldggas arsstimman 2012-04-04 for faststallelse. Styrelsen och verkstéallande

direktoren forsakrar att drsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en

rattvisande bild av koncernens och moderbolagetsi stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget1 ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbo-

lagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag

som ingdr i koncernen star infor.

Ingemar Kihlstrom
Ledamot

Lars-Ove Sjaunja
Ledamot

Uppsala 2012-03-14

Tomas Matsson Christer Sjélin
Styrelsens ordférande Ledamot
Finn Bitsch-Bjorklund Hans Akerblom

Ledamot Ledamot

Tony Malmstrém
Verkstallande Direktér

Min revisionsberattelse har lamnats den 14 mars 2012

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL ARSSTAMMAN | MIRIS HOLDING AB (PUBL), ORG.NR 556694-4798

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Jag har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen fér Miris
Holding AB (publ) for &r 2011. Bolagets drsredovisning och koncernre-
dovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 24-47.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for arsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstidllande direktoren bedémer dr nédvéndig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbe-
vis om belopp och annan information i drsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i
drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget
upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgiarder som &r
dndamaélsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksé en utvirdering av andamaélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvéants och av rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den Gvergripande presentationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamaélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stdllning per den 31 december och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfor att drsstimman faststiller resultatriakningen och
balansrikningen for moderbolaget och f6r koncernen.

REVISIONSBERATTELSE

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
jag @ven reviderat forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Miris
Holding AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréaffande bolagets vinst, och det &r styrelsen och verkstillande

direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst och om foérvaltningen pa
grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst har jag granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min
revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vésentliga beslut, dtgdrder och férhéllanden i bolaget for att kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pd annat sitt har handlat
istrid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 14 mars 2012

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

DEFINITIONER

At-line analys

Buffertsystem

CE

IR

IVD

MIR

Mjélkbanker

Vid at-line analys placeras métinstrumenten vid
ett processteg och ansluts till detta. Provtagning-
en dr manuell.

Ett buffertsystem gor att pH-virdet &ndras mycket
lite under analysens ging, vilket dr viktigt for
analysresultatet.

CE-mirkning ar en obligatorisk anpassning av
produkter, som séljs pa enskilda marknader inom
Europa. CE-mirkningen sikerstéller att
produkterna moter vissa sidkerhets-, hdlso- och
miljokrav.

Infrar6tt ljus inom vigldngderna 780 — 1 000 000
nm.

In Vitro-Diagnostik, d.v.s. diagnoser i en
kontrollerad milj6 utanfér en levande organism.

Mid-Infrardd ar en elektromagnetisk strélning
inom véaglangderna 2 500-50 000 nm. MIR ar
lamplig vid analys av vitskor, inklusive fasta
livsmedel uppldsta i vétskor.

Inrdttning dér mj6lk fran modrar, som har 6verskott,

samlas in for vidare distribution till neonatalkliniker.

Miris Holding AB (publ)
Kungsgatan 115

753 18 Uppsala
Telefon : 018-14.69.07
E-post: info@miris.se

NIR

Neonatal

Nanometer
Neonatalklinik

On-line analys

PCT
SNF
Spektroskopi

Torrsubstans

Near-Infrardd dr en elektromagnetisk stralning
inom vaglangderna 780—2 500 nm. NIR &r lamplig
vid analys av fasta produkter.

Nyfodda barn, ofta fortidigt fodda.

En lingdenhet som motsvarar en miljarddels
meter. 1 nm = 10-9 meter = 0,000 000 001 meter.

Avdelning for nyfédda barn, ofta fortidigt fodda.

Vid on-line analys placeras matinstrumentet vid
ett processteg och ansluts direkt till processlinjen.
Provtagningen dr automatisk.

Patent Cooperation Treaty.
Solid Non Fat, d.v.s. torrsubstans exklusive fett.

Analysmetod, som anvénder sig av olika
vaglangder inom det elektromagnetiska spektret
for att studera ett Amnes fysikaliska egenskaper,
t.ex. vid analys av innehéll i livsmedel.

Alltilivsmedlet forutom vatten.
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